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1. Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Kreditgenossenschaften

Konjunktur: Die deutsche Wirtschaft setzte im Jahr 2018 ihren Aufschwung fort. Allerdings fiel der An-

heblich belastete. Andererseits verlor der Welthandel im Vergleich zum Vorjahr etwas an Schwung, was

handelspolitische Klima verschlechterte. Letzteres lag vor allem an der Handelspolitik der US-Regierung.

Konsum:

+1,7% im V

Krankenversicherung sowie den Entlastungen bei der Einkommenssteuer aus. Die Konsumausgaben des

und Pflege ebenfalls zu (+1,0%). Ihr Beitrag zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum fiel mit 0,2 Prozent-
punkten jedoch geringer aus als der Beitrag der privaten Konsumausgaben mit 0,5 Prozentpunkten.

Investitionen:

Bauinvestitionen hielt das Wachstum ebenfalls unvermindert an (+2,4% nach +2,9% in 2017), obgleich

bauten (+2,9%) wurde mehr investiert, unter anderem wegen der allgemein verbesserten staatlichen Fi-
nanzlage und der anhaltend hohen Wohnungsnachfrage in den Ballungszentren.

Im Zuge der weniger schwungvollen Entwicklung des Welthandels und der zunehmen-

Staat:
ab, was 1,7% des Bruttoinlandsprodukts entsprach. Wie bereits in den Vorjahren legten die staatlichen

2017 auf rund 60,0%. Erste amtliche Zahlen zur Schuldenquote 2018 werden voraussichtlich im April be-
kanntgegeben.

Arbeitsmarkt:
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und damit 193.000 weniger als im Vorjahr. Die Arbeitslosenquote ging im Vergleich zu 2017 um 0,5 Pro-

Inflation: Im Verlauf des Jahres 2018 hat sich ein deutlicher Anstieg der Verbraucherpreise ergeben. Die
Inflationsrate, die in den Monaten Januar bis April noch um rund 1,1% gestiegen war, lag in den Monaten
Mai bis November kontinuierlich bei mindestens 2,0%, bevor sie im Dezember wieder etwas nachgab.
Treibender Faktor der Gesamtentwicklung waren die Energie- und Nahrungsmittelpreise, die sich ange-

Finanzpolitik der Zentralbank:

mit -0,4% im negativen Bereich.

zierte die Fed bereits seit Ende 2017. Zuletzt hat sie die Reinvestition auslaufender Anleihen weiter redu-
ziert. Jeden Monat werden 50 Mrd. US-Dollar nicht mehr reinvestiert und die Bilanz damit um diesen Be-
trag verringert.

Kreditgenossenschaften: Auch wenn die wirtschaftliche Entwicklung leicht an Schwung verlor, konn-
ten die Volks- und Raiffeisenbanken, PSD Banken, Sparda-Banken sowie die sonstigen Genossenschafts-

ten, bzw. generell an langfristigen Ausleihungen, die rund 90% aller vergebenen Kredite ausmachen. Dies

knapp einstelligen Milliardenbereich. Der Bestand an Spareinlagen nahm erstmals wieder leicht zu. Die

Der Konsolidierungsprozess unter den Volksbanken und Raiffeisenbanken setzte sich mit 40 vollzogenen

Jahres 2018 bei 875 Banken. Die Zahl der personengebundenen Bankstellen ging um 588 auf 10.520 zu-

stellen) fest in den Regionen verankert.

2. Entwicklung der

Vorjahr.
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Berichtsjahr 2017
TEUR TEUR TEUR %

Bilanzsumme 2.433.863 2.322.453 111.410 4,8
683.092 632.525 50.567 8,0

- davon
Eventualverbindlichkeiten 111.875 108.602 3.273 3,0
- davon Derivate 450.000 430.000 20.000 4,7
- davon Unwiderrufliche
  Kreditzusagen 121.217 93.923 27.294 29,1

bezahlt waren.

Berichtsjahr 2017
TEUR TEUR TEUR %

Kundenforderungen 1.205.948 1.135.116 70.832 6,2
Wertpapieranlagen 980.353 963.081 17.272 1,8
Forderungen an
Kreditinstitute 130.785 110.462 20.323 18,4

Investment-fondsanteile in einen neu aufgelegten Spezialfonds resultieren. Die Bilanzposition "Forderun-

Berichtsjahr 2017
TEUR TEUR TEUR %

Kreditinstituten 132.839 125.647 7.192 5,7
Spareinlagen 815.001 801.849 13.152 1,6
andere Einlagen 1.190.134 1.098.551 91.583 8,3
verbriefte Verbindlichkeiten 12.786 15.306 -2.520 -16,5
Einlagen gesamt 2.017.921 1.915.706 102.215 5,3

Die Banken-Verbindlichkeiten haben sich zum Bilanzstichtag 2018 im Vergleich zum Vorjahr um 7,2 Mio.
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den verteilt.

Betreutes Kundenkredit- u. Anlagevolumen Berichtsjahr 2017 -
rung

TEUR TEUR %
  Bilanzielle Kundenkredite 1.205.948 1.135.116 6,2

  Bauspardarlehen Bausparkasse Schw. Hall 122.259 106.541 14,8
  Immobiliendarlehen, DZ Hyp, M.Hypo 26.602 27.592 -3,6
  Kommunalkredite, DZ Hyp, M.Hypo 4.792 8.568 -44,1
  Darlehen, R+V Versicherung 11.044 13.964 -20,9
  VR-Leasing, Restbuchwerte 5.466 7.989 -31,6

170.163 164.654 3,4

Betreutes Kundenkreditvolumen 1.376.111 1.299.770 5,9

  Bilanzielle Kundeneinlagen 2.017.921 1.915.706 5,3

  Bauspareinlagen Bausparkasse Schw. Hall 205.992 197.094 4,5
267.685 251.580 6,4

  UNION Immobilienfonds 182.193 175.437 3,9
  UNION Investmentfonds 400.689 430.213 -6,9
  Kurswert Depots 203.274 233.968 -13,1
  = Wertpapier Kurswerte gesamt 786.156 839.618 -6,4
  DZ Privatbank 19.060 10.944 74,2
  Geschlossene Fonds 1.905 2.526 -24,6

1.280.799 1.301.762 -1,6

Betreutes Kundenanlagevolumen 3.298.720 3.217.468 2,5

zulegten. In der Summe verzeichnete das gesamte betreute Kundenanlagevolumen einen Anstieg um
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Berichtsjahr 2017
TEUR TEUR TEUR %

Wertpapierdienstleistungs-
5.565 5.392 173 3,2
3.598 3.397 201 5,9

Zahlungsverkehr 6.684 6.528 156 2,4

Berichtsjahr 2017
 (Betriebswirtschaftliche Gliederung) TEUR TEUR TEUR %
Zahlungsverkehr 5.759 5.642 117 2,1
Kartenterminals 363 349 14 4,0

346 315 31 9,8
Porto 217 222 -5 -2,3

232 227 5 2,2
Avale (Treasury) 322 739 -417 -56,4

135 99 36 36,7
147 151 -4 -2,7

5.281 5.089 192 3,8
Bausparen 844 858 -14 -1,6
Lebensversicherungen 844 712 132 15,6
Sachversicherungen 425 404 21 5,2
Krankenversicherungen 40 48 -8 -16,7
Verbundprovision gesamt: 7.434 7.111 323 4,5

Vermittlung von Immobilien 1.285 1.258 27 2,2
Kreditprovisionen 71 154 -83 -53,9

726 573 153 26,7
Gesamt: 17.037 16.840 197 1,2

Investitionen

Im laufenden Jahr 2019 werden wir unsere
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welche wir bisher schon als Dienstleistungszentrum nutzen, werden wir weiter ausbauen. In mehreren
Bauabschnitten ist die Erweiterung des Dialog Centers durch ein Business Center und der Umbau aller

Personal und Sozialbereich

Die Mitarbeiterzahl im Jahresdurchschnitt 2018 ist mit 283,6 im Vergleich zu 299,3 im Vorjahr um 5,3%

Bankkaufleuten und Finanzassistenten werden auch duale Bachelor of Art-Absolventen ausgebildet. Da-

28,0% unserer Mitarbeiter (102 Personen) im Altersbereich bis 40 Jahre befanden, ist dieser Wert im Bi-
lanzjahr bei gleicher Personenanzahl wieder auf 29,5% angestiegen. Die Altersstruktur der Mitarbeiter

2018: 346  Personen 2017: 364  Personen

unter 30 Jahre: 52   Mitarbeiter unter 30 Jahre: 55  Mitarbeiter
30 bis unter 40 Jahre: 50   Mitarbeiter 30 bis unter 40 Jahre: 47  Mitarbeiter
40 bis unter 50 Jahre: 106   Mitarbeiter 40 bis unter 50 Jahre: 111  Mitarbeiter
50 bis unter 55 Jahre: 48   Mitarbeiter 50 bis unter 55 Jahre: 57  Mitarbeiter
ab 55 Jahre: 90   Mitarbeiter ab 55 Jahre: 94  Mitarbeiter

Fluktuation der Mitarbeiter wird in der Regel durch einen systematischen Aufbau aus der eigenen Ausbil-
dung heraus intern kompensiert. Allen Bereichen des Hauses stehen entsprechend qualifizierte Mitarbeiter

internen und externen Schulungstagen unsere Mitarbeiter qualifiziert (Vorjahr: 1500 Schulungstage). Die

Anforderungen, gehalten und ausgeweitet werden. Externe Schulungen werden vor allem an den genos-

Berichtsjahr 2017 -
rung

TEUR TEUR %
Bilanzielles Kundenvolumen 3.223.869 3.050.822 5,7
Betreutes Kundenvolumen 4.674.831 4.517.238 3,5
Kundenergebnis 39.621 41.762 -5,1
Personalaufwand 22.062 22.011 0,2

Durchschnittliche Mitarbeiter-Anzahl 283,6 299,3 -5,3

Bilanzielles Kundenvolumen je Mitarbeiter 11.368 10.193 11,5
Betreutes Kundenvolumen je Mitarbeiter 16.484 15.093 9,2

Kundenergebnis je Mitarbeiter 139,71 139,53 0,1
- Personalaufwand je Mitarbeiter 77,79 73,54 5,8
= Nettoergebnis je Mitarbeiter 61,92 65,99 -6,2
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II. Darstellung der Lage sowie der Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-
lung der

1. Gesamtbanksteuerung, Risikomanagement

Auf Basis der Analyse interner und externer Einflussfaktoren, des aus der Risikoinventur resultierenden
Gesamtrisikoprofils sowie den Detailplanungen der Privat- und Firmenkundenbank und der Top-Down-

Ziel unserer Risikostrategie ist nicht die Vermeidung von Risiken, sondern das bewusste Eingehen von Ri-

samten implementierten Risikomanagementprozess. Dieser Prozess wird von uns in die einzelnen Pha-
sen Risikopolitik, Risikoidentifikation, Risikoquantifizierung, Risikosteuerung, Modellvalidierung, Risiko-

nagement von Risiken unterscheiden wir zwischen Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko), Marktpreisrisiko,

Schwerpunkte bilden. Im Rahmen der Risikoinventur haben wir alle vier Risikoarten als wesentliche Risi-
ken eingestuft.

tegrierten Gesamtbanksteuerung". Durch Sie werden die Mindestanforderungen an das Risikomanage-

mentprozesses detailliert beschrieben.

Hier ist u.a. die interne Risikosteuerung und Limitierung unter Beachtung der aufsichtsrechtlichen Anfor-
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nen Risikoarten und das Gesamtrisikolimit ab.

Die Offenlegung der Risikomanagementziele und -politik entsprechen den Anforderungen des Artikels 435

chen den MaRisk.

Adressenausfallrisiko - Zusammensetzung Kreditportfolio

senschaftlichen Verbandes (VR-Rating). Daneben werden in geringerem Umfang noch eigenentwickelte

fallraten von 0,01% bis 30% eingeteilt. Weitere Stufen werden mit einer Ausfallrate von 100% angesetzt.

ten bezeichnen die Wahrscheinlichkeit des Ausfalls innerhalb eines Jahres. Das Ausfallrisiko ist auf die
unbesicherten und nicht durch Einzelwertberichtigungen abgeschirmten Kreditteile (Blankoteile) begrenzt.
Aus der Multiplikation der Blankoteile mit den Ausfallraten ergeben sich die Standardrisikokosten. Diese
bilden eine entscheidende Kostenkomponente bei der Festsetzung der Kreditmargen. In ihrer Summe er-
geben sie den erwarteten Verlust (expected loss), der den voraussichtlichen Risikoaufwand der Bank am

halb ebenfalls der Intensivbetreuung und werden insbesondere von der Abteilung Spezialkreditmanage-

chen Krediten erfolgt die Bildung einer Einzelwertberichtigung auf Blankokreditteile, sobald der erweiterte
Cashflow des Unternehmens 10% der zinstragenden Nettoverbindlichkeiten unterschreitet.

Das Gesamtkreditvolumen per 31.12.2018 war zu 76,3% besichert. Die Abschirmung durch Einzelwertbe-
richtigungen belief sich auf 1,0% des Kreditvolumens. Das Volumen der notleidenden (= wertberichtigten)

folio 0,60% und Privatkundenportfolio 0,35%) begrenzt.
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Zusammensetzung Kundenkreditportfolio per 31.12.2018
Rating Betreuung Inanspruch-

nahme **)
Sicher-
heiten

Risiko-
vorsorge

Blanko Ausfallrate
bez. auf IA
in %

expected
loss

ohne normal 6.566 5.536 0 1.028 0,63 41
1 normal 531.078 443.057 0 88.021 0,02 85
2 normal 491.581 353.376 0 138.205 0,12 596
3 normal 140.581 95.538 0 45.043 0,48 681
4 intensiv 30.284 20.170 0 10.114 1,95 590
5 Sanierung 32.839 23.690 8.915 *)         234 0,21 70
6 Abwicklung 8.895 6.064 3.122 *)           66 0,33 30
Gesamt 1.241.824 947.431 12.037 282.711 0,17 2.093

 ergeben sich Abweichungen auf Grund von Sicherheitenzuordnungen zu den Einzelkonten.

Daneben ermitteln wir den unerwarteten Verlust (unexpected loss oder Value at Risk). Dieser bezeichnet

Reserven vorgehalten werden.

Der erwartete Verlust ergibt sich bei den Eigenanlagen aus den credit spreads, die im jeweiligen Kurs zum
Ausdruck kommen. Diese credit spreads ermitteln wir aus dem Unterschied zwischen dem Barwert des
Wertpapiers aufgrund der aktuellen Zinskurve und dem niedrigeren Kurswert. Per 31.12.2018 lag der er-

Portfolio-Struktur unseres Wertpapierbestands.

hen, Corporate Bonds und Credit Default Swaps) berechnen wir ebenfalls auf Basis statistischer Verfah-
ren. Die Berechnung erfolgt hier auf Basis des Programms "KPM-EG" im Rahmen der VR-Control Soft-
ware unserer Rechenzentrale, der Fiducia & GAD IT AG.

Marktpreisrisiken

auf die Kredite und Einlagen als auch auf die Eigenanlagen in Rentenpapieren sowie abgeschlossene
Zinsderivate bezieht.
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tenhistorie ab dem 01.01.2007.

Hedge-Swaps, die in Bewertungseinheiten einbezogen sind.

Die MaRisk verlangen die Berechnung von Extrembelastungen aus historischen und hypothetischen

sche Stressszenarien entwickelt:

soweit, als wir den sogenannten expected shortfall bei 99,9% Konfidenzniveau rechnen. Hierbei wird auch
noch der durchschnittliche Verlust oberhalb des 99,9% Konfidenzniveaus hinzugerechnet. Hieraus resul-

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese

Dem operationellen Betriebsrisiko begegnen wir mit laufenden Investitionen in neue DV-Systeme und der

che "Markt" und "Marktfolge" und der danach ausgerichteten Organisation dieses Bereiches zur Minimie-
rung operationeller Risiken bei. Dem Rechtsrisiko wird durch die Verwendung der im Verbund entwickel-
ten Formulare begegnet. Bei Rechtsstreitigkeiten binden wir die Rechtsabteilung unseres Verbandes oder
externe Rechtsanwaltskanzleien rechtzeitig in die Abwicklung mit ein. Im Limitsystem der Bank sind im
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vor.

Risikodeckungsmasse und Risikoauslastung

halten uns hierbei an die Kriterien des Rundschreibens der BaFin zu den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement vom 27.10.2017.

Standardszenario

genen Wertpapieranlagen.

Bei den operationellen Risiken stehen uns noch keine Datenhistorien und Berechnungsverfahren zur Er-

Dennoch erfolgt die Aggregation der 3 Risikokategorien zum Gesamtrisiko der Bank nicht durch einfache

Stressszenario
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durch die Risikodeckungsmasse abgedeckt.

Hypothetisches Stressszenario

Risikodeckungsmasse belaufen.
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Risikoauslastung per 31.12.2018

Standardszenario TEUR Limite TEUR
Risikodeckungsmasse
voraussichtliches Betriebsergebnis 2019 vor Risikovorsorge
abzgl. Beteiligungsergebnis

16.795
-1.380

zzgl. realisiertes Ergebnis Eigenanlagen 0
abzgl. Stand.Risikokosten ADR Kunden -2.185

-3.368
0

-1.420
30.000

106.236

Gesamt Risikodeckungsmasse Standardszenario 144.677

Risiko bei 99,0% Konfidenzniveau
  8.538 12.000

Value at Risk Kredit Eigenanlagen 32.690 43.000
Value at Risk Kredit gesamt 41.228 55.000

Value at Risk Marktpreisrisiken netto 21.121 45.000
Operationelle Risiken 50% Basisindikator 3.939 5.000
Value at Risk gesamt bei Korrelation 1,0 66.288 105.000
Risikominderung durch Korrelation -30.828 -39.026
Value at Risk gesamt nach Korrelation 35.460 65.974
Auslastung in % zur Risikodeckungsmasse 24,5 45,8

Stressszenario TEUR Ausl. in % der
Risiko-DeMa

Risikodeckungsmasse
Deckungspotential Standardszenario 144.677

6.765

1.420
Gesamte Risikodeckungsmasse Stressszenario 152.862

Risiko bei 99,9% Konfidenzniveau
12.439

Value at Risk Kredit Eigenanlagen 86.894
Value at Risk Kredit gesamt 99.333
Value at Risk Marktpreisrisiken netto 28.356
Operationelle Risiken 100% Basisindikator 7.878
Value at Risk gesamt bei Korrelation 1,0 135.567 88,7
Risikominderung durch Korrelation -51.857
Value at Risk gesamt nach Korrelation 83.710 54,8

Hypothetisches Stressszenario TEUR Ausl. in % der
Risiko-DeMa

Risikodeckungsmasse analog Stressszenario 152.862

19.963
Value at Risk Stress ADR Eigenanlagen 191.586
Value at Risk Kredit gesamt 211.549
Verlustfreie Bewertung Zinsbuch bei +200 BP Ad hoc 29.632

26.267
Operationelle Risiken 100% Basisindikator 7.878
Value at Risk bei Korrelation 1,0 275.326 180,1
Risikominderung durch Korrelation -68.067
Value at Risk gesamt nach Korrelation 207.239 135,6
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dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichtsjahr 2017
TEUR TEUR TEUR %

Eigenkapital laut Bilanz 1) 257.053 251.666 5.387 2,1
Eigenmittel (Art. 72 CRR) 274.963 273.729 1.234 0,5
Harte Kernkapitalquote 22,2 % 23,7 %
Kernkapitalquote 22,2 % 23,7 %
Gesamtkapitalquote 24,6 % 26,5 %

1)

antwortlich.

aufsichtsrechtlichen Minimum inkl. SREP-Zuschlag von 13,75% (ab 2019: 15,00% inkl. SREP-Zuschlag).
Die Aufsichtsnormen wurden also stets eingehalten.

men der Finanzinformationenverordnung (FinaV) quartalsweise der Aufsicht zu melden. Bei der Volks-

blieben.

(i.d.R. auf Basis der Buchwerte) in Relation zum Kernkapital und soll als Kennzahl den Wert 3,0 nicht un-

Kundenforderungen

Die Kundenforderungen liegen mit einem Strukturanteil von 49,5% (Vorjahr: 48,8%) unter dem Verbands-
durchschnitt von 61,8% (Vorjahr: 61,0%). Die Verteilung zwischen Firmenkrediten und Privatkrediten ist

schalwertberichtigungen gedeckt.
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Wertpapieranlagen

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2017
TEUR TEUR TEUR %

17.391 18.153 -762 -4,2
962.962 944.927 18.035 1,9

Bilanzieller Gesamtbestand 980.353 963.080 17.273 1,8

In einem Fall wurden die Anteile zu Buchwerten eingebracht.

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung unserer gesamten Eigenanlagen in Bezug auf deren
Adressausfallrisiken. Dargestellt sind die Positionen Aktiva 5 und 6 sowie die Credit Default Swaps zu

den Bestimmungen des bankaufsichtsrechtlichen Meldewesens:
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Struktur Buchwerte
AAA AA A BBB/BB o.Rat.

Aktiva 5 - Verzinsliche Wertpapiere
36.336,0 26.027,0 10.309,0 0,0 0,0 0,0

119.268,0 49.913,0 69.355,0 0,0 0,0 0,0
Pfandbriefe mit Kommunaldeckung 25.113,0 0,0 0,0 25.113,0 0,0 0,0
Pfandbriefe mit Hypothkendeckung 74.901,0 74.901,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Covered Bonds 32.236,0 32.236,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Corporate Bonds 43.606,0 0,0 0,0 12.857,0 30.749,0 0,0
Banken-Bonds 523.011,0 11.089,0 277.834,0 191.036,0 43.052,0 0,0
Nachrangige Bankanleihen AT1/AT2 3.000,0 0,0 0,0 0,0 3.000,0 0,0
VR Circle Transaktionen 14.396,0 0,0 14.396,0 0,0 0,0 0,0
Credit Linked Notes 29.518,0 0,0 29.518,0 0,0 0,0 0,0

 Summe: 901.385,0 194.166,0 401.412,0 229.006,0 76.801,0 0,0
Aktiva 6 - Aktien und Fondsanteile
Spezialfonds 105.070,0 0,0 0,0 0,0 0,0 105.070,0

 Summe: 105.070,0 0,0 0,0 0,0 0,0 105.070,0
Credit Default Swaps
Staaten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banken/Finanzierungsgesellschaften 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Unternehmen 5.000,0 0,0 2.500,0 2.500,0 0,0 0,0
I-Traxx 40.000,0 0,0 2.880,0 12.160,0 24.960,0 0,0

 Summe: 45.000,0 0,0 5.380,0 14.660,0 24.960,0 0,0
Eigenanlagen gesamt: 1.051.455,0 194.166,0 406.792,0 243.666,0 101.761,0 105.070,0
in % 100,00 18,47 38,69 23,17 9,68 9,99

Staatsrisiken und gesicherte Papiere 27,4 %
Industrieadressen 8,4 %
Banken/Finanzierungsgesellschaften 49,7 %
Sonstige 14,5 %

Interne Betrachtung:

Rating-Werte der Agentur S&P:

Eigenanlagen gesamt: 1.051.455.0 229.121,0 411.600,0 203.903,0 101.761,0 105.070,0
in % 100,0 21,79 39,15 19,39 9,68 9,99

Schuldverschreibungen (Pfandbriefe und Covered Bonds) sowie in 72,6% unbesicherte Risiken auf. Dies
sind im Wesentlichen Credit Default Swaps (Industrieadressen und deren Finanzierungsgesellschaften)
mit 8,4% und von Banken emittierte Wertpapiere mit 49,7%. Die Ratingstruktur der Eigenanlagen zeigte
folgende Verteilung: 18,5% AAA, 38,7% AA, 23,2% A, 9,6% BBB/BB und 10,0% ohne Rating.
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Zum Bilanzstichtag hatte die Bank folgende Derivate im Bestand:

Zinsswap / Credit Default Swap Berichtsjahr 2017

- Zinsswaps i.R. der Aktiv/Passiv-Steuerung 420,0 430,0
  (davon geschlossene Positionen) (20,0) (20,0)
- Micro-Hedge auf Wertpapierpositionen 0,0 0,0

- Handels-Swaps 0,0 0,0
SWAP: 420,0 430,0

Optionen:
- Verkaufte Swaption

SWAPTION:
Credit Default Swap

30,0
30,00

0,0
0,0

- VR Circle-Transaktionen 14,4 15,2
- Credit Linked Note 30,0 0,0

45,0 70,0
CDS: 89,4 85,2

Bis 2013 wurden Zinsswaps der Einzelbewertung unterzogen und bei negativen Marktwerten mit entspre-

Rahmen einer Gesamtbetrachtung aller zinstragenden Positionen des Zinsbuches nach dem Grundsatz

Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung des BVR

Unsere Bank ist sowohl der BVR Institutssicherung GmbH als auch der Sicherungseinrichtung (Garantie-
verbund des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.) angeschlossen.

und Kapitalmarkt refinanzieren. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) nach Basel III-Aufsichtsrecht betrug
zum Jahresultimo 170,0% (Vj. 437,4%). Ab 1. Januar 2018 ist hier ein Minimum von 100% einzuhalten.
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der Renditeoptimierung in andere Emittenten umgeschichtet wurden. Die nach wie vor hohe LCR-

talmarkt liquide sind.

erkennbar.
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4. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft stellen sich im betriebswirtschaftlich orientier-
ten Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2017
in % in %

TEUR dBS TEUR dBS TEUR in %
37.742 1,59 38.526 1,70 -784 -2,0

 - davon Konditionsbeitrag *) 27.572 1,17 29.410 1,30 -1.838 -6,3
 - davon Strukturbeitrag *) 10.170 0,42 9.116 0,40 1.054 11,6
 - davon Aktivzinsen 41.172 1,74 42.281 1,87 -1.109 -2,6
 - davon Passivzinsen -3.430 -0,15 -3.755 -0,17 325 8,7

13.745 0,58 14.033 0,62 -288 -2,1
51.487 2,18 52.559 2,32 -1.072 -2,0

Personalaufwand 22.062 0,93 22.011 0,97 49 0,2
And. Verwaltungsaufwand 14.293 0,60 14.377 0,63 -84 -0,6
Verw .Aufwand gesamt 36.355 1,54 36.388 1,61 -33 -0,1
Teilbetriebsergebnis 15.132 0,64 16.171 0,71 -1.039 -6,4
Handelsergebnis 0 --- 0 --- 0 ---
Saldo Sonst.betr.Ertrag / Aufwand 226 0,01 93 0,01 133 143,0
Betriebsergebnis vor Bewertung 15.358 0,65 16.264 0,72 -906 -5,6

2.412 0,10 1.361 0,03 1.051 77,2
Bewertungsergebnis Wertpapiere -2.451 -0,10 -457 -0,02 -1.994 -436,3
Verkauf  Beteiligungen 55 0,00 0 0,00 55 ---
Bewertungsergebnis gesamt 15 0,00 904 0,04 -889 -98,3
Betriebsergebnis nach Bewertung 15.374 0,65 17.168 0,76 -1.794 -10,5
Saldo a.o. Ertrag / Aufwand 0 --- 0 --- 0 ---
Ergebnis vor Steuern 15.374 0,65 17.168 0,76 -1.794 -10,5
Steuern -3.037 -0,13 -6.435 -0,28 -3.398 -52,8
Jahresergebnis 12.337 0,52 10.733 0,47 1.604 14,9

-5.944
-5.000

-0,25
-0,21

-4.318
-5.000

-0,19
-0,22

-1.626
0

37,7
0,0

-150 -0,01 -150 -0,01 0 0,0
Bilanzgewinn 1.243 0,06 1.265 0,06 -22 -1,7

Cost Income Ratio (CIR) 70,6 69,2
Durchschnittliche Bilanzsumme 2.366.346 2.265.200 101.456 4,47

mit die relative Zinsmarge von 1,70% auf 1,59%.
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Vorjahresniveau gehalten werden. Relativ zur durchschnittlichen Bilanzsumme konnten wir mit

schnittlichen Belegschaft von 299,3 auf 283,6 Mannjahre ist der Personalaufwand von 22,0

veau gehalten werden. Die allgemeinen Preissteigerungen wurden durch gesunkene Portoauf-

ausgeben.

schriebene Forderungen und der Anpassung der Pauschalwertberichtigung hoben sich mit je-

Entwicklung Kreditrisiko Berichtsjahr 2017 Ver-

TEUR in % TEUR in % in%
dBS dBS

Durchschnittliche Bilanzsumme 2.366.346 2.265.200 4,5
Bilanzielles Kreditvolumen brutto 1.218.089 1.147.194 6,2

5.000 0,21 7.155 0,32 -30,1
-7.443 -0,31 -8.323 -0,37 -10,6

Saldierte Netto-Bildung -2.443 -0,10 -1.168 -0,05 109,2
372 0,02 -24 -0,00 --

Direktabschreibungen 10 0,00 7 0,00 42,9
Eingang auf abgeschriebene Forderungen -351 -0,01 -176 -0,01 99,4

-2.412 -0,10 -1.361 -0,06 77,26

Verbrauch EWB durch Abschreibung 472 292
Verbrauch EWB in % des Kreditvolumens 0,04 0,03
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Risikoaufwand in % d. Kreditvolumens -0,20 -0,12

Insgesamt steigt das Kernkapital der Bank nach der in 2019 anstehenden Vertreterversammlung von

durchschnittlichen Bilanzsumme aus 2018. Die wirtschaftliche Eigenkapitalrendite (Eingesetztes Kernkapi-
tal/Ergebnis vor Steuern) hat sich mit 6,29% in Bezug zum Vorjahr (7,02%) um 0,73 Prozentpunkte leicht
vermindert.

0,06 % (Vorjahr 0,06 %).

hend nachgekommen.

5. Zusammenfassende Beurteilung der Lage

onsbeitrages und zu Gunsten des Strukturbeitrages.

ging.

Die Volumensentwicklung im Bereich Kredite zeigte ein erfreuliches Wachstum von 6,2% auf 1.205,9 Mio.

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Vertreterversammlung eine Dividende von 3% vorschlagen.
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III. Voraussichtliche Entwicklung (Prognosebericht)

Andererseits werden der anhaltende Wettbewerbsdruck, die geopolitischen Risiken und die Niedrigzinspo-

sitionen. Wir rechnen laut unserer mittelfristigen Unternehmensplanung im laufenden Jahr mit einem um

uns bei den Wertpapieranlagen keine unmittelbaren Verluste, jedoch erwarten wir insgesamt einen leich-

hen wir von weiter niedrigen Zinsen aus und erwarten ein weitgehend ausgeglichenes Bewertungsergebnis
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IV.Zweigniederlassungen

Der Vorstand:

Dr. Lukas Kuhn Hermann Sonnenschein
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