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l. Zusammenfassunqg

Allgemeines

Wir, die Volksbank Goéppingen eG, beabsichtigen, in den nachsten zwolf Monaten wiederholt Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ohne Schuldnerkiindigungsrecht und/oder mit Schuldnerkiindigungsrecht zu
begeben. Termine, Anzahl, Emissionsvolumen und sonstige Ausstattung héngen dabei von der Angebots-
und Nachfragesituation fiir solche Papiere sowie von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen dirfen direkt oder indirekt, in einem Land oder einem Rechtsgebiet
nur unter Beachtung aller dort anwendbaren Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und
verkauft werden.

Hinweise gemaR § 5 Abs. 2 WpPG

Die Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu diesem Basisprospekt zu verstehen. Ein Anleger sollte unbedingt
jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Prospektes
einschlief3lich etwaiger Nachtrage stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Volksbank Goppingen eG, Poststr. 4, 73033 Goppingen, Ubernimmt die Verantwortung fir diese
Zusammenfassung. Sie kann dafir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird.

Emittentin
Emittentin der Wertpapiere ist die Volksbank Goppingen eG, Poststral’e 4, 73033 Goppingen, eingetragen
unter GnR 530005, Genossenschaftsregister beim Amtsgericht Ulm. Sie ist gleichzeitig verantwortlich fur die

in diesem Prospekt einschliellich der Zusammenfassung enthaltenen Angaben. Die Emittentin erklart, dass
ihres Wissen die Angaben richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Abschlusspriifer

Baden-Wiirttembergischer Genossenschaftsverband e. V.
LauterbergstralRe 1, 76137 Karlsruhe

Zustandige Aufsichtsbehorde

e Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bereich Bankenaufsicht, Graurheindorfer Stralle
108, 53117 Bonn.

e Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bereich Wertpapieraufsicht, Lurgiallee 12,
60439 Frankfurt am Main.
Geschiftsiiberblick

Die Volksbank Goéppingen wurde 1865 gegriindet und ist als Universalbank fiir ein breites Publikum,
insbesondere in ihrem Geschéftsgebiet im Landkreis Goppingen tatig.

Die Bank beschéftigt derzeit 421 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Davon sind 289 Vollzeitbeschaftigte und 20

Auszubildende. Die Bank ist eine eingetragene Genossenschaft und wird Stand 31.12.2009 von 60.208
Mitgliedern getragen. Diese Mitglieder haben 891,472 Geschaftsanteile gezeichnet.
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Die Volksbank Goppingen ist eingebunden in den genossenschaftlichen Finanzverbund. Sie gehdrt dem
Bundesverband der deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken (BVR) an und ist Mitglied der dortigen
Sicherungseinrichtung, die eine Einlagensicherung gemaf den giiltigen Statuten Gbernimmt.

Nach der Beurteilung der Abschlussprifer entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Die nachfolgende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form die Bilanz der Volksbank Gdppingen eG dar.
Die Zahlen wurden den gepriften Jahresabschlissen der Volksbank Goppingen eG fir die jeweils am 31.
Dezember endenden Geschéftsjahre 2008 und 2009 entnommen. Soweit Positionen zusammengefasst
wurden, erfolgte eine eigene Berechnung aus den gepriften Jahresabschliissen.

Auszug aus der Bilanz per 31. Dezember 2008 und 2009 (in Mio. EUR)

AKTIVA 2008 2009 PASSIVA 2008 2009

Forderungen an 226,8 47,6 Verbindlichkeiten 350,6 221,6

Kreditinstitute gegenlber Kredit-
instituten

Forderungen an 894,5 861,7 Verbindlichkeiten 1400,3| 1.369,9

Kunden gegeniuber Kunden

Wertpapiere *) 720,3 752,6 Verbriefte Verbindlich- 83,9 29,3
keiten

Sonstige Aktiva **) 114,0 95,6 Sonstige Passiva ***) 26,9 34,6
Bilanzielles Eigenkapital 93,9 102,1
****)

Bilanzsumme 1.955,6 | 1.757,5 Bilanzsumme 1.955,6| 1.757,5

*) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere zzgl. Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

**) Barreserve zzgl. Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften zzgl. Anteile an
Verbundenen Unternehmen zzgl. Treuhandvermdégen zzgl Immaterielle Anlagewerte zzgl.
Sachanlagen zzgl. Sonstige Vermdgensgegestande zzgl. Rechnungsabgrenzungsposten

***)  Treuhandverbindlichkeiten zzgl. Sonstige Verbindlichkeiten zzgl. Rechnungsabgrenzugsposten
zzgl. Ruckstellungen
****)  Eigenkapital gemaR Bilanz zzgl. Bilanzgewinn

Die nachfolgende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form die Gewinn- und Verlustrechnung der
Volksbank Goéppingen eG dar. Diese wurde den gepriften Jahresabschliissen der Volksbank Géppingen eG
fur die jeweils am 31. Dezember endenden Geschéftsjahre 2008 und 2009 entnommen.
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Auszug aus der Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2008 bis 31.12.2008 und fiir
die Zeit vom 01.01.2009 bis 31.12.2009.

Erfolgskomponenten 2008 2009 | Verénderung

TEUR TEUR | TEUR %
Zinsuberschuss *) 35.360 43.591 8.231 23,2
Provisionslberschuss **) 13.776 14.153 377 2,7
Verwaltungsaufwendungen ***) 36.518 36.511 -7 0,0
a) Personalaufwand 21.942 22.710 768 3,5
b) Andere Verwaltungsaufwendungen 14.576 13.801 -775 -5,3
einschlieflich Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen
Betriebsergebnis vor Bewertung 15.323 20.363 5.040 32,9
Bewertungsergebnis -14.109 -10.786 -3.323 -23,5
Ergebnis nach Bewertung 1.214 9.577 8.363 688.9
Steueraufwand -435 -7.154 6.791 1.561,1
Jahresuberschuss 2115 2.305 190 8,9

*) GuV-Posten 1 abzgl. GuV-Posten 2 zzgl. GuV-Posten 3

**)  GuV-Posten 5 abzgl. GuV-Posten 6

***)  GuV-Posten 10 zzgl. GuV-Posten 11
Die Jahresabschllisse 2008 und 2009 inklusive Lagebericht und die Satzung der Bank kdnnen wahrend der
Ublichen Geschéftszeit am Sitz der Bank, PoststralRe 4, 73033 Gdppingen kostenlos eingesehen werden.

Risikofaktoren

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Wie auch andere Marktteiinehmer ist die Volksbank GoOppingen eG im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit
bestimmten Risiken ausgesetzt, deren Eintreten im schlimmsten Fall dazu fihren kdnnte, dass die Bank ihren
Verpflichtungen im Rahmen von Emissionen von Wertpapieren nicht oder nicht fristgerecht nachkommen
kann. Die wesentlichen Risiken, denen die Bank ausgesetzt ist, sind das Vertriebsrisiko,
Adressenausfallrisiko, Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko sowie operationelle Risiken.

Als Kreditinstitut ist die Bank generell Adressenausfallrisiken ausgesetzt. Die Bank kann nicht garantieren,
dass ihre Rickstellungen in jedem Falle ausreichend sein werden. Wenn es der Bank nicht weiterhin gelingen
sollte, dem starken Wettbewerb und der jeweiligen wirtschaftlichen Lage im Geschaftsgebiet mit sorgfaltiger
Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten und Dienstleistungen zu vertretbaren
Produktionskosten zu begegnen, koénnte ihre Profitabilitat gefédhrdet werden. Ein Rickgang des
Zinsuberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Bank kann zu einer Verschlechterung der Ertragslage
fuhren.

Angesichts des Uberproportionalen Anteils an Automobilzulieferern und an metallverarbeitenden Betrieben in
unserer Region und der sich daraus ergebenden Firmenkundenstruktur unserer Bank besteht eine latente
Gefahr fir unsere Bank, von negativen Entwicklungen in diesen Wirtschaftszweigen besonders betroffen zu
sein. Diese Zusammenhange verscharfen das Risiko eines hohen Wertberichtigungsaufwands im Kredit-
geschaft.

Es ist nicht vollstandig auszuschlieRen, dass Fehler oder Betrugsfalle die Bank in einem Umfang schadigen
kénnen, der vorhandene Versicherungen und andere Deckungsmassen (ibersteigt. Aus der Anderung von
Gesetzen und der standigen Rechtssprechung kénnen Belastungen entstehen, die das Geschaftsergebnis
wesentlich beeintrachtigen. Sollte sich herausstellen, dass die installierten Uberwachungsmechanismen nicht
voll wirksam sind, konnten hohere als vorgesehene Verluste zu einem Umsatz- und Gewinnriickgang, zu
einem Reputationsschaden und in Ausnahmefall zur Insolvenz fiihren. Unvorhergesehene Ereignisse wie
Terroranschlage oder sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmales konnen eine Unterbrechung des
Geschéftsbetriebes der Bank mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Schon bei einem
kurzen, Uber die installierte Notfallplanung hinausgehenden Ausfall der Datenverarbeitungssysteme konnte
die Bank offene Positionen nicht wie geplant schlieBen und Kundenauftrage maoglicherweise nicht ausfihren.
Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten kdénnten betrachtlichen finanziellen Aufwand und
Kundenverluste verursachen, die wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des
Betriebsergebnisses der Bank fihren kdnnten.
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Risikofaktoren in Bezuqg auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Die nachstehenden Informationen behandeln die wesentlichen Risiken in Bezug auf die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen.

Es besteht ein Kursrisiko wahrend der Laufzeit, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt. Steigt
das Marktzinsniveau, sinkt die Nachfrage nach den Schuldverschreibungen im Vergleich zu anderen
Anleihen, deren Nominalzins dem gestiegenen Marktzinsniveau entspricht. Dies kann Kursverluste der
Schuldverschreibungen zur Folge haben. Das Zinsanderungsrisiko wird zudem von der Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen beeinflusst. Je l1anger die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen ist, desto grofer ist
das Risiko einer Wertminderung aufgrund einer Zinsanderung. Anleger sollten nicht darauf vertrauen, die
Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu einem bestimmten Preis verau3ern zu kénnen.

Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel an einer Wertpapierbdrse ist nicht
vorgesehen. Ohne einen organisierten Markt fur Schuldverschreibungen kann die Mdoglichkeit zu deren
WeiterverauBerung eingeschrankt sein und  Zufalligkeiten unterliegen. Der Glaubiger von
Teilschuldverschreibungen sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass die Teilschuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen bernehmen das Kreditrisiko der Volksbank Goppingen eG als
Emittentin der Schuldverschreibungen. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kdnnen Inhaber der
Schuldverschreibungen ihren Anspruch auf die Riickzahlung des von ihnen eingesetzten Kapitals ganz oder
teilweise verlieren.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen auf Kredit finanziert, kann es sein, dass die Zinsaufwendungen
fir den Kredit hoher sind als die Zinsertrdge aus den Schuldverschreibungen (eventuell nach Abzug von
Steuern).

Bei den Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit Schuldnerkiindigungsrecht hat die Emittentin das Recht, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen und zum Nennbetrag zuriickzuzahlen. Je nach Entwicklung des
Marktzinsniveaus kann eine Kiindigung nachteilige Auswirkungen fiir den Anleger haben. Unter Umstanden
ist das Zinsniveau zum Zeitpunkt der Kundigung niedriger als bei der Emission bzw. dem Erwerb der
Schuldverschreibungen. Dadurch ergibt sich gegebenenfalls ein Wiederanlagerisiko, da der bei einer
Wiederanlage zu erwartende Zinssatz unter dem fir die Folgejahre in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen vorgesehenen Zinssatzes liegt.

Wertpapierbeschreibung

Die Mittelbeschaffung durch die Inhaber-Teilschuldverschreibungen dient der allgemeinen Refinanzierung des
Bankgeschaftes ohne besondere Zwecksetzung.

Die Risikofaktoren liegen neben dem allgemeinen Bonitatsrisiko der Emittentin wahrend der Laufzeit in einer
Veranderung des Zinsniveaus (Zinsanderungsrisiko), der fehlenden Liquiditat (keine Borseneinflihrung
beabsichtigt) und bei Stufenzins-Inhaberschuldverschreibungen im Kiindigungsrecht der Emittentin.

Wesentliche Merkmale der Inhaber-Teilschuldverschreibungen:

Emittentin
Volksbank Goppingen eG

Gesamtnennbetrag
Das Emissionsvolumen legt die Emittentin in eigenem Ermessen bei der jeweiligen Emission in den
Anleihebedingungen fest.

Form, Verbriefung

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind unbesichert und nicht nachrangig. Sie sind in
einer Global-Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, hinterlegt ist. Das Recht der Inhaber auf Auslieferung von Teilschuldverschreibungen ist
fur die gesamte Laufzeit ausgeschlossen.

Tag der Valutierung, Zinslaufbeginn und Zinssatz
Die Bekanntgabe erfolgt in den jeweiligen Anleihebedingungen.
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Ruckzahlung
Die Ruckzahlung erfolgt bei Falligkeit. Bei Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit Emittentenkiindigungsrecht

kann die Ruckzahlung auch im Falle der Kindigung durch die Emittentin zu dem in den Anleihebedingungen
festgelegten Kindigungstermin erfolgen. Eine Kindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit
Emittentenkiindigungsrecht durch den Schuldner kann nur insgesamt erfolgen. Fir den Glaubiger sind die
Teilschuldverschreibungen unkiindbar. Es kann jedoch fir den Glaubiger ein Kiindigungsrecht entstehen, falls
die Emittentin in Zahlungsschiwierigkeiten gerdt und einer Zahlungsverpflichtung aus den
Teilschuldbverschreibungen oder einer anderen Zahlungsverpflichtung nicht nachkommt.

Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kinftigen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter
Verbindlichkeiten der Emittentin.

Anwendbares Recht
Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Anleiheglaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Zielgruppe
Die Wertpapiere sind zum freihandigen Verkauf im Kundenkreis der Volksbank Géppingen eG vorgesehen.

Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel an einer Wertpapierbdrse oder eine
Marktpflege ist nicht vorgesehen. Der Erwerber kann wahrend der Laufzeit nicht davon ausgehen, bei einem
eventuellen Kundenwunsch auch einen entsprechenden Ricknahmepreis genannt zu bekommen.

Il. Risikofaktoren

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Wie auch andere Marktteiinehmer ist die Volksbank GoOppingen eG im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit
bestimmten Risiken ausgesetzt, deren Eintreten im schlimmsten Fall dazu fihren kdnnte, dass die Bank ihren
Verpflichtungen im Rahmen von Emissionen von Wertpapieren nicht oder nicht fristgerecht nachkommen
kann.

Fir die Bonitat sind der Geschéftsgang und die Entwicklung der Vermoégens-, Ertrags- und Finanzlage
malgebend. Dies kann durch verschiedene geschaftliche Risiken beeinflusst werden.

Die wesentlichen Risiken, denen die Bank ausgesetzt ist, sind das Vertriebsrisiko, Adressenausfallrisiko,
Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko sowie operationelle Risiken.

Als Kreditinstitut ist die Bank generell Adressenausfallrisiken ausgesetzt. Negative einzelwirtschaftliche
Entwicklungen bei den Kredithehmern, Entwicklungen in der Branche, der Region oder der gesamten
nationalen und internationalen Wirtschaft kénnen deren Riickzahlungsfahigkeit gefahrden. In diesem Falle,
oder sollte die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken, ware die Bank héheren Kredit- und
Ausfallrisiken ausgesetzt. Die Bank kann nicht garantieren, dass ihre Ruckstellungen in jedem Falle
ausreichend sein werden und dass sie in Zukunft nicht erhebliche zusatzliche Riickstellungen fiir etwaige,
heute nicht bekannte, zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Angesichts des Uberproportionalen Anteils an Automobilzulieferern und an metallverarbeitenden Betrieben in
unserer Region und der sich daraus ergebenden Firmenkundenstruktur unserer Bank besteht eine latente
Gefahr fir unsere Bank, von negativen Entwicklungen in diesen Wirtschaftszweigen besonders betroffen zu
sein. Diese Zusammenhange verscharfen das Risiko eines hohen Wertberichtigungsaufwands im Kredit-
geschaft.

Wenn es der Bank nicht weiterhin gelingen sollte, dem starken Wettbewerb und der jeweiligen wirtschaftlichen
Lage im Geschaftsgebiet mit sorgfaltiger Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten und
Dienstleistungen zu vertretbaren Produktionskosten zu begegnen, kénnte ihre Profitablilitat gefahrdet werden.

Ricklaufige Finanzmarkte in Deutschland und weltweit, veranderte Zinssatze aufgrund unbeeinflussbarer
Faktoren kénnen dazu fiihren, dass die Markttatigkeit zurlickgeht und die Liquiditat sinkt. Ein Rickgang des
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Zinsuberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Bank kann zu einer Verschlechterung der Ertragslage
fahren.

Es ist nicht vollstdndig auszuschlieBen, dass Fehler oder Betrugsfille die Bank trotz bestehender
Sicherheitsvorkehrungen in einem Umfang schadigen kénnen, der vorhandene Versicherungen und andere
Deckungsmassen (bersteigt. Aus der Anderung von Gesetzen und der sténdigen Rechtssprechung sowie aus
nicht eindeutigen Definitionen in Vertragen, kénnen Belastungen entstehen, die das Geschéaftsergebnis
wesentlich beeintrachtigen.

Sollte sich herausstellen, dass die installierten Uberwachungsmechanismen zur Begrenzung der tatséchlich
eintretenden Risiken nicht voll wirksam sind oder diese nicht abdecken, kdnnten hdhere als vorgesehene
Verluste zu einem Umsatz- und Gewinnriickgang, zu einem Reputationsschaden und in Ausnahmefall zur
Insolvenz fiihren.

Unvorhergesehene Ereignisse wie Terroranschlage oder sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmales
kénnen eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebes der Bank mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge
haben.

Die Geschaftstatigkeit der Bank hangt, wie bei Banken Ublich, in hohem MalRe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzen, Ulber die installierte
Notfallplanung hinausgehenden Ausfall der Datenverarbeitungssysteme konnte die Bank offene Positionen
nicht wie geplant schlielen und Kundenauftrage maéglicherweise nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden
Schéaden und Kosten, unter anderem auch fiur die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnten, trotz
vorhandener Backup-Systeme und Notfallplane, betrachtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste
verursachen, die wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des
Betriebsergebnisses der Bank fihren kdnnten.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Die nachstehenden Informationen behandeln die wesentlichen Risiken in Bezug auf die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen. Anleger sollten diese Risikoinformationen in Verbindung mit allen
sonstigen in diesem Basisprospekt und den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen sorgféltig priifen, bevor sie sich zu einem Kauf der Schuldverschreibungen
entschlieBen.

2.1. Allgemeine Risiken von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
2.1.1. Zinsanderungsrisiko

Es besteht ein Kursrisiko wahrend der Laufzeit, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.
Zinssatze werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldmarkten bestimmt, die
volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Malnahmen von Regierungen und Zentralbanken
ausgesetzt sind.

Die Schuldverschreibungen reagieren als festverzinsliche Wertpapiere in ihrer Wertentwicklung auf
Veranderungen des Marktzinsniveaus. Steigt das Marktzinsniveau, sinkt die Nachfrage nach den
Schuldverschreibungen im Vergleich zu anderen Anleihen, deren Nominalzins dem gestiegenen
Marktzinsniveau entspricht. Dies kann Kursverluste der Schuldverschreibungen zur Folge haben.

Das Zinsanderungsrisiko wird zudem von der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen beeinflusst. Je langer
die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen ist, desto grof3er ist das Risiko einer Wertminderung aufgrund
einer Zinsanderung.

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, die Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu einem
bestimmten Preis verauflern zu kdnnen.

2.1.2. Liquiditat der Schuldverschreibungen

Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel an einer Wertpapierbdrse ist nicht
vorgesehen. Ohne einen organisierten Markt fur Schuldverschreibungen kann die Mdoglichkeit zu deren
WeiterverauRerung eingeschrankt sein und Zufélligkeiten unterliegen.

Nach Platzierung beabsichtigt die Emittentin nicht, regelmaRig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
Teilschuldverschreibungen zu stellen. Ein Ankauf erfolgt ggf. im Einzelfall zum aktuell ermittelten Tageskurs.
Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
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Kurse. Der Glaubiger von Teilschuldverschreibungen sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass die
Teilschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs
wieder verkauft werden kdnnen.

Es lasst sich nicht vorhersehen, ob und in welchem Umfang sich ein Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen entwickeln wird, zu welchem Preis die Schuldverschreibungen in diesem Markt
gehandelt werden und wie hoch die Liquiditdt in diesem Markt sein wird. Je eingeschrankter der
Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fir die Inhaber der Schuldverschreibungen sein, den Wert der
Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag zu realisieren.

2.1.3. Solvenz der Emittentin

Die Inhaber der Schuldverschreibungen bernehmen das Kreditrisiko der Volksbank Goppingen eG als
Emittentin der Schuldverschreibungen. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kdnnen Inhaber der
Schuldverschreibungen ihren Anspruch auf die Riickzahlung des von ihnen eingesetzten Kapitals ganz oder
teilweise verlieren.

2.1.4. Erwerb von Schuldverschreibungen auf Kredit

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen auf Kredit finanziert, kann es sein, dass die Zinsaufwendungen
fur den Kredit hoher sind als die Zinsertrdge aus den Schuldverschreibungen (eventuell nach Abzug von
Steuern). Der Erwerber sollte deshalb seine wirtschaftlichen Verhaltnisse insbesondere daraufhin tberpriifen,
ob er zur Verzinsung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn er nach einer Kindigung der
Schuldverschreibungen aus einer Folge-Anlage niedrigere Zinsen erhalt.

2.2. Besondere Risiken der Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit Schuldnerkiindigungsrecht

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen und zum Nennbetrag
zurickzuzahlen. Je nach Entwicklung des Marktzinsniveaus kann eine Kindigung durch die Emittentin
nachteilige Auswirkungen fir den Anleger haben. Unter Umstanden ist das Zinsniveau zum Zeitpunkt der
Kiindigung niedriger als bei der Emission bzw. dem Erwerb der Schuldverschreibungen. Dadurch ergibt sich
gegebenenfalls ein Wiederanlagerisiko, da bei einer Kiindigung der bei einer Wiederanlage zu erwartende
Zinssatz unter dem fir die Folgejahre in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Zinssatzes
liegt.
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lll. Verantwortung fiuir den Prospekt

Die Volksbank Goppingen eG, Poststrale 4, 73033 Goppingen, eingetragen unter GnR 530005,
Genossenschaftsregister beim Amtsgericht Ulm Gbernimmt fir die in diesem Basisprospekt gemachten
Angaben gemal § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung. Die Volksbank G&ppingen eG
erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Teilschuldverschreibungen ist niemand berechtigt,
irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt
sowie den endgultigen Emissionsbedingungen enthalten sind. Fir Informationen von Dritten, die nicht in
diesem Prospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab. Die hierin enthaltenen Informationen
beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts und kdnnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen
unrichtig und/oder unvollstdndig geworden sein. Nach § 16 Wertpapierprospektgesetz besteht jedoch die
Verpflichtung, wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten, die die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen kénnen, in einem Nachtrag zum Prospekt zu veréffentlichen.
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IV. Emittentenbezogene Angaben

1. Abschlussprufer

Abschlusspriifer der Emittentin ist gemal § 55 GenG i.V. mit § 340k Abs. 2 HGB der zustandige
genossenschaftliche Priifungsverband.

Der Name und die Anschrift des zustandigen Prifungsverbandes lautet:

Baden-Wiirttembergischer Genossenschaftsverband e.V.
LauterbergstralRe 1, 76137 Karlsruhe

Der Prifungsverband gehort keiner Berufsvereinigung von Wirtschaftsprifern an, er unterliegt jedoch der
Aufsicht des Wirtschaftsministeriums Baden-Wurttemberg, Stuttgart.

Die Jahresabschlisse fiir die Geschaftsjahre 2008 und 2009 wurden vom Abschlusspriifer gepriift und jeweils
mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss mit Lagebericht zum 31.12.2008 wurde im elektronischen Bundesanzeiger vom
24.08.2009 unter der Verdffentlichungs-Nummer 90812002280 verdffentlicht. Der Bestatigungsvermerk ist als
Teil des kompletten Jahresabschlusses in diesem Prospekt enthalten.

Der Jahresabschluss mit Lagebericht zum 31.12.2009 wird im Laufe des dritten Quartals 2010 im
Bundesanzeiger veroffentlicht. Der komplette Jahresabschluss inklusive des Bestatigungsvermerkes ist in
diesem Prospekt enthalten.

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums wurde der Abschlusspriifer
nicht entlassen und hat sich nicht von selbst zurlickgezogen. Die Abschlusspriifung wurde wahrend des

historischen Zeitraumes entsprechend dem gesetzlichen Priifungsauftrag stets durch o.g. Prifungsverband
vorgenommen.

2. Aufsichtsbehorde

e Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bereich Bankenaufsicht, Graurheindorfer Stral3e
108, 53117 Bonn.

e Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bereich Wertpapieraufsicht, Lurgiallee 12,
60439 Frankfurt am Main

3. Geschichtliche Entwicklung der Emittentin

Die Firma lautet ,Volksbank Goppingen eG*; kommerziell ist sie auch unter Volksbank Goppingen bekannt.
Sie ist unter der Nummer 530005 im Genossenschaftsregister des Amtsgerichts Ulm eingetragen.

1865 3. April 1865 Grindung der Gewerbebank Goéppingen im damaligen Konigreich
Wirttemberg. Das erste Geschaftsjahr schlief3t bei insgesamt 3.062 Gulden
Stammanteilen der Mitglieder.

1868 Die Bank hat 158 Mitglieder.

1875 Beschluss der Generalversammlung Uber den Ubergang von der Gulden- zur
Markwahrung, wobei das Eintrittsgeld auf 4 Mark, der Monatsbeitrag auf mindestens 1
Mark und der Stammanteil auf 1.000 Mark festgesetzt werden.

1908 Durch Beschluss der Generalversammlung wird die beschrénkte Haftpflicht
eingefihrt.
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1924 Durch Gesetz wird die neue Wahrungseinheit Reichsmark (RM) geschaffen. Die
Bilanzsumme der Bank betragt 46.334 RM.

1940 Umbenennung in Volksbank Goéppingen eGmbH.

1948 Umstellung auf Deutsche Mark (DM). Die Bilanzsumme der Volksbank Gdppingen
schrumpft in der zum 20. Juni 1948 erstellten DM-Eréffnungsbilanz von 12,7 Millionen
RM auf knapp 912.000 DM zusammen.

1965 Die Volksbank Géppingen begeht ihr 100-jahriges Jubilaum.

1971 Verschmelzung der Volksbank Goppingen mit der Eislinger Bank, der
Genossenschaftsbank Jebenhausen-Bezgenriet, der Holzheimer Bank, der
Genossenschaftsbank Adelberg, der Genossenschaftsbank Waschenbeuren und der
Staufenbank - Raiffeisen.

1972 Verschmelzung mit der Genossenschaftsbank Hattenhofen und der Raiffeisenbank
Zell u. A.
1976 Die Vertreterversammlung beschlieRt eine durchgreifende Anderung und Neufassung

des Statuts. In diesem Zuge wird die Firma der Genossenschaft geandert in
Volksbank Goppingen —Raiffeisen/Schulze-Delitzsch eG.

1985 Verschmelzung der Genossenschaft mit der Raiffeisenbank Heiningen -Eschenbach.

1990 Verschmelzung mit der Volksbank Geislingen und der Volksbank Mittleres Fils- und
Lautertal, Donzdorf. Die Bilanzsumme steigt von 808 Mio. DM auf 1.821 Mio. DM

1991 Die Vertreterversammlung beschlieRt eine umfassende Anderung des Statuts. U.a.
wird die Firma auf ,Volksbank Goppingen eG* geandert.

1993 Verschmelzung der Genossenschaft mit der Raiffeisenbank Bohmenkirch-
Steinenkirch.

1994 Verschmelzung mit der Raiffeisenbank Treffelhausen-Schnittlingen.

2001 Verschmelzung mit der Volksbank Ebersbach.

2002 Umstellung des Rechnungswesen auf EURO. Der erste Jahresabschluss in EURO
hat eine Bilanzsumme von 1.616 Mio. EURO.

2003 Verschmelzung mit der Volks- und Raiffeisenbank Bad Boll.

2005 Verschmelzung mit der Raiffeisenbank Schiat.

4. Geschaftsuberblick

Die Volksbank Goppingen ist als Universalbank tatig. Sie hat Sitz in Goppingen, die Rechtsform ist die einer
eingetragenen Genossenschaft (eG). Die malgebliche Rechtsordnung ist die der Bundesrepublik
Deutschland.

Die Anschrift lautet: Poststralie 4, 73033 Goppingen
Telefon: 07161-620-0
Telefax: 07161-620-117

Die Hauptgeschaftstatigkeiten der Bank liegen im Aktiv-, Passiv- und im Dienstleistungsgeschéaft.

Gegenstand des Unternehmens ist die Durchfiihrung von banklblichen und erganzenden Geschaften fir
Kunden, insbesondere

a) die Pflege des Spargedankens, vor allem durch Annahme von Spareinlagen;

b) die Annahme von sonstigen Einlagen;
c) die Gewahrung von Krediten aller Art;
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d) die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen Gewahrleistungen sowie die
Durchfiihrung von Treuhandgeschaften;

e) die Durchfiihrung des Zahlungsverkehrs;

f) die Durchfihrung des Auslandsgeschéftes einschlieRlich des An- und Verkaufs von Devisen
und Sorten;

g) die Vermdgensberatung, Vermdgensvermittiung und Vermdgensverwaltung;

h) der Erwerb und die VerduRRerung sowie die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren und
anderen Vermdgenswerten;

i) die Vermittlung oder der Verkauf von Bausparvertragen, Versicherungen und Reisen

Daneben werden Eigengeschafte zur Ertrags-, Risiko- und Liquiditatssteuerung durchgefiihrt.

Die Bank beschéftigt derzeit 421 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Davon sind 289 Vollzeitbeschéftigte und 20
Auszubildende.

Das Geschaftsgebiet der Volksbank Goéppingen eG liegt in Baden-Wdirttemberg, vor allem im Landkreis
Goppingen. Die Bank ist neben der Hauptstelle mit 39 Geschaftsstellen und 6 SB-Stellen im Geschaftsgebiet
vertreten. Die Hauptstelle mit den wesentlichen Verwaltungsbereichen befindet sich in Goppingen, Poststralle
4 - daneben unterhalt die Volksbank Gdppingen in Eislingen, Ulmer Str. 7 ein Dienstleistungszentrum mit den
zentralisierten Marktfolge-Abteilungen.

Die Volksbank Goppingen eG ist ein in der Region verwurzelter, leistungsfahiger und kundenorientierter
Finanzdienstleister, der mit allen anderen im Geschéaftsgebiet tatigen Kreditinstituten und Direktbanken im
Wettbewerb steht.

Bei Kreditgeschaften mit Kunden konzentrieren wir uns auf das Geschaftsgebiet.

Die Kundenstruktur der Bank ist gepragt durch eine breite Streuung von Firmen-, Privat- und Gewerbekunden
sowie den o&ffentlichen Stellen und Einrichtungen. Den Einwohnern in unserem Geschéaftsgebiet stehen wir als
Multi-Channel-Bank mit unseren Geschaftstellen, dem Telefon-Banking und einem leistungsstarken Internet-
Auftritt als Direktbank zur Verfligung. Die personliche Beratung und der Service zielen iber das normale
Tagesgeschaft hinaus auf eine langfristige Partnerschaft mit unseren Kunden. Die Starken der Bank liegen,
nach unserer Auffassung, in der Kenntnis des ortlichen Marktes, der Kundenndhe, der Flexibilitdt und der
hohen Innovationsfreudigkeit bei kurzen Entscheidungswegen.

Seit dem letzten gepriiften Jahresabschluss 31. Dezember 2009 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Volksbank Goppingen eG eingetreten.

5. Organisationsstruktur

In enger Zusammenarbeit mit unseren Partnern im Genossenschaftlichen Finanz-Verbund bieten wir unseren
Kunden alle Finanzdienstleistungen aus einer Hand. Unser Ziel ist es, Privatkunden beim Verwirklichen ihrer
Wiinsche zu unterstiitzen und mittelstandische Unternehmen und Gewerbetreibende zu férdern.

DZ Bank AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall

R+V Versicherungsgruppe, Wiesbaden

Minchner Hypothekenbank eG, Miinchen

DG HYP Deutsche Genossenschafts- Hypothekenbank AG, Hamburg
Union Investment GmbH, Frankfurt am Main

VR Leasing AG, Eschborn

Innerhalb des Verbundes sind wir weder weisungsgebunden noch anderweitig abhangig. Mit der Volksbank
Immobilien GmbH, Goppingen, besteht ein Konzernverhaltnis. Es handelt sich um eine Tochtergesellschaft
unserer Bank, deren Kapitalanteile wir zu 100% besitzen.

Die Volksbank Goppingen eG ist Mitglied beim Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken e.V. (BVR) und ist der Sicherungseinrichtung des BVR angeschlossen.
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6. Trend Informationen

Seit dem letzten gepriiften Jahresabschluss 31. Dezember 2009 sind keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Volksbank Géppingen eG eingetreten.

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts oder Schiedsgerichtsverfahren (einschliellich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Volksbank Géppingen eG noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kénnen), die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden und die sich
erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitédt der Volksbank Goppingen eG auswirken bzw. in jlingster Zeit
ausgewirkt haben.

7. Gewinnprognosen oder -schatzungen

Eine Gewinnprognose oder -schatzung erfolgt nicht. Die grundsatzlich von uns erwartete Entwicklung fur das
Geschaftsjahr ist im Lagebericht zum 31. Dezember 2009 der Bank dargestellt.

In diesem Zusammenhang entfallen ein entsprechender Bericht eines Abschlussprifers und die Angabe der
Grundlage fur diese Schatzung oder Prognose.

8. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der Volksbank Goppingen eG sind Vorstand, Aufsichtsrat und Vertreterversammlung. Gemaf §
15 der Satzung wird die Genossenschaft durch 2 Vorstandsmitglieder gesetzlich vertreten. Die
Geschaftsadresse von Vorstand und Aufsichtsrat lautet: Volksbank Goppingen eG, Poststralke 4, 73033
Goppingen.

Als Vorstand der Emittentin sind derzeit bestellt:

Dr. Peter Aubin, (Sprecher), 73033 Goppingen

Hermann Sonnenschein, 73033 Goppingen

Herr Wolfgang Straub ist zum 31.12.2009 in den Ruhestand getreten. Seine Aufgaben im Vorstand hat Herr
Hermann Sonnenschein Gbernommen.

Tatigkeiten von Mitgliedern des Vorstandes neben Ihrer Tatigkeit bei der Emittentin, die fiir die Emittentin von
Bedeutung sind:

e Dr. Peter Aubin Aufsichtsrat der R+V Versicherungs-AG, Wiesbaden

Der Aufsichtsrat besteht aktuell aus folgenden Mitgliedern:

e Dr. Werner Kleinle (Vorsitzender), 73091 Ebersbach, Geschéftsfihrer, Wirtschaftsprifer /
Steuerberater, Wirtschaftstreuhand GmbH

e Johann Heinrich Pfeifer, (stellvertretender Vorsitzender), 73033 Goppingen, Rechtsanwalt und
Notar, Sozietat J.H. Pfeifer u.a.

e Sven Allinger, 73098 Rechberghausen, Dipl. Betriebswirt (BA), Volksbank Géppingen eG
e Tanja Barchet, 73072 Donzdorf, Dipl. Bankbetriebswirtin (GBF), Volksbank Goppingen eG

e Dietmar Behrendt, 73095 Albershausen, Dipl.-Betriebswirt (FH), Rechtsanwalt, Wirtschaftsriifer
| Steuerberater, vereidigter Buchprifer, LBH Steuerberatungsgesellschaft mbh

e Albrecht Bosch, 89558 Bohmenkirch, Dipl.-Ingenieur, im Ruhestand
e Hanns-Wolf Briihl, 73079 SiRen, Dipl.-Ingenieur (FH), Architekt, Mitte-Fils-Plan GmbH

e Friedrich Buchmaier, 73105 Dirnau, Dipl.-Verwaltungswirt (FH), Birgermeister, Gemeinde
Durnau

e Prof.Dr. Reiner Doluschitz, 73087 Bad Boall, Prof.Dr.sc.agr., Universitat Hohenheim
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e Christine Federsel, 73035 Goppingen, Schreinermeisterin, Videre Holzfachmarkt
e Karl-Heinz Jakele, 73084 Salach, Bankkaufmann, Volksbank Géppingen eG

e Dr. Dieter Kassner, 73116 Waschenbeuren, Dipl. Betriebswirt (FH), Studiendirektor,
Kaufmannische Schule Géppingen

e Ernst Kdlle, 73329 Kuchen, Bankkaufmann, Volksbank Goppingen eG
e Hubert Nagele, 73054 Eislingen, Geschéaftsfihrer, Stahlbau Nagele GmbH

e Alfred Rink, 73072 Donzdorf, Dachdeckermeister, Geschaftsfiihrer, A. Rink Bedachungen
GmbH

e Hubert Rinklin, 73340 Amstetten, Dipl.-Betriebswirt (FH), Vorstandsvorsitzender, Alb-
Elektrizitatswerk Geislingen-Steige eG

e Mercedes Schneider, 73776 Altbach, Bankfachwirtin, Volksbank Goppingen eG
e Reinhold Stephan, 73035 Go&ppingen, Birokaufmann, Volksbank Géppingen eG

Zwischen den Verpflichtungen der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder gegentiber der Emittentin und den
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder bestehen keine
potenziellen Interessenskonflikte.

9. Hauptgesellschafter

Die Bank basiert auf dem genossenschaftlichen Prinzip nach Raiffeisen/Schulze-Delitzsch. Trager und
Teilhaber der Bank sind ihre Mitglieder. Jedem Mitglied ist Mitbestimmung und Mitverantwortung Uberlassen.
Mit dem Erwerb eines Geschéftsanteiles in Hohe von € 50,00 erhdlt jedes Mitglied das gleiche
Mitspracherecht, unabhangig davon, wie viele weitere Anteile das Mitglied besitzt. Mit jedem Geschéaftsanteil
ist eine Haftsumme von € 50,00 verbunden. Jedes einzelne Mitglied kann auf die Geschéaftspolitik der Bank
Einfluss nehmen. Die Mitglieder wahlen Uber lhre Vertreter den Aufsichtsrat.

Eine Einflussnahme in Abhangigkeit von der Hohe des eingebrachten Beteiligungskapitals ist somit nicht
maglich.

Zum Jahresende 2009 sind 60.208 Mitglieder Teilhaber der Bank. Die Geschéftsanteile der Mitglieder
betragen 891.472 Anteile.

Aufgrund des genossenschaftlichen Prinzips, an dem wir auch kiinftig festhalten werden, sind direkte
Einflussnahmemoglichkeiten durch einzelne juristische und private Personen auch kiinftig nicht zu erwarten.

Zum Erwerb der Mitgliedschaft und weiterer Geschéaftsanteile hat die Emittentin Uber die Satzung hinaus
spezielle Regelungen getroffen. Derzeit kann ein Mitglied max. 5 Anteile erwerben. Diese Hochstgrenze gilt
auch fur die Mitglieder, die mit ihrer Dividende neue Anteile bilden. Altbestdnde bleiben von dieser Regelung
unberdhrt.

Mit dieser grundsétzlichen Beschrankung fiir Mitglieder strebt die Volksbank Goéppingen eG eine breite

Streuung der Mitglieder und Geschéaftsguthaben an. Die GroRenstruktur der Geschaftsguthaben gewahrleistet
eine dauerhaft angemessene Eigenkapitalausstattung.
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10.Finanzielle Informationen uber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittentin gemaR § 264 ff HGB

10.1 Jahresabschluss 2008 mit Lagebericht gem. § 289 HGB

10.1.1 Jahresabschluss 2008

Jahresabschluss 2008

Volksbank Goppingen eG
73033 Goppingen

Bestandteile Jahresabschluss

1. Jahresbilanz (Formblatt 1)

2. Gewinn- und Verlustrechnung
(Formblatt 3 - Staffelform)

3. Anhang
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Aktivseite 1. Jahresbilanz zum 31.12.2008
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 18.704.074,24 21.308
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 26.026.340,55 25.734
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 26.026.340,55 ( 25.734)
c) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 44.730.414,79 0
2.Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 ( 0
b) Wechsel 0.00 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 ( 0
3.Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 44.085.949,45 15.614
b) andere Forderungen 182.693.254,82 226.779.204,27 78.741
4.Forderungen an Kunden 894.469.258,99 896.119
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 517.116.534,05 ( 542.731)
Kommunalkredite 17.104.255,00 ( 16.206)
5.Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 (0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 (0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 (0
bb) von anderen Emittenten 707.270.259,12 707.270.259,12 732.508
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 695.922.636,50 ( 709.626)
c) eigene Schuldverschreibungen 3.241.031,18 710.511.290,30 1.174
Nennbetrag 3.291.000,00 ( 1.217)
6.Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.806.740,22 63.347
7.Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 22.256.345,00 22.598
darunter:
an Kreditinstituten 17.768.500,00 ( 17.769)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 (0
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 57.760,00 22.314.105,00 58
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 21.450,00 (21)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 (0
8.Anteile an verbundenen Unternehmen 10.225,84 10
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 (0
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 (0)
9.Treuhandvermégen 671.544,64 807
darunter: Treuhandkredite 671.544,64 ( 807)
10.Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11.Immaterielle Anlagewerte 175.128,00 161
12.Sachanlagen 28.821.064,92 30.356
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13.Sonstige Vermoégensgegenstiande 16.876.380,88 12.903
14.Rechnungsabgrenzungsposten 445.586,16 383
Summe der Aktiva 1.955.610.944,01 1.901.821
Passivseite
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 24.902,84 162
b) mit vereinbarter Laufzeit oder 350.567.941,51 350.592.844,35 335.972
Kuindigungsfrist
2.Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 534.180.249,65 602.227
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 18.550.538.94  552.730.788,59 40.466
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 447.901.233,56 424.880
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 399.643.665,17 847.544.898.73 1.400.275.687,32 266.124
3.Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 83.933.477,59 107.517
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 83.933.477,59 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 (0
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf 0,00 (0
4.Treuhandverbindlichkeiten 671.544,64 807
darunter: Treuhandkredite 671.544,64 ( 807)
5.Sonstige Verbindlichkeiten 4.303.828,43 4.055
6.Rechnungsabgrenzungsposten 1.046.877,00 761
7.Riickstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen u. ahnliche Verpflichtungen 11.376.475,36 11.220
b) Steuerriickstellungen 0,00 885
c) andere Rickstellungen 9.481.570,70 20.858.046,06 12.962
8.Sonderposten mit Riicklageanteil 0,00 148
9.Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10.Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 0,00 (0
11.Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0,00 0
12.Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 37.677.989,75 37.647
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisricklagen
ca) gesetzliche Riicklage 15.720.000,00 15.595
cb) andere Ergebnisriicklagen 38.415.000,00 54.135.000,00 38.290
d) Bilanzgewinn 2.115.648.87 93.928.638.62 2.105
Summe der Passiva 1.955.610.944,01 1.901.821
1.Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 293.203.459,15 141.230
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fr fremde Verbindlichkeiten 0,00 293.203.459,15 0
2.Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
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c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 31.664.655,58 31.664.655,58 42.648
darunter: Lieferverpflichtungen
aus zinsbezogenen
Termingeschaften 0,00 (0
2. Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 01.01.2008 bis 31.12.2008
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 58.193.215,40 55.551
b) festverzinslichen Wertpapieren und 31.404.623.64 89.597.839,04 25.928
Schuldbuchforderungen
2.Zinsaufwendungen 56.595.144.00 33.002.695,04 46.896
3.Laufende Ertriage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.492.072,82 1.701
b) Beteiligungen und Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 865.245,96 868
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 2.357.318,78 0
4.Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertriagen 78,90 0
5.Provisionsertriage 15.223.638,60 13.199
6.Provisionsaufwendungen 1.447.903.84 13.775.734,76 1.406
7.Nettoaufwand aus Finanzgeschaften 560.022,97 -632
8.Sonstige betriebliche Ertrage 3.872.667,29 2.731
9.Ertrage aus der Aufldsung von Sonderposten mit Riicklageanteil 147.661,98 258
10.Alilgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Loéhne und Gehalter 17.803.240,91 17.134
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstltzung 4.138.481.70 21.941.722,61 4.305
darunter: fir
Altersversorgung 1.105.142,50 ( 1.288)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 11.812.196.47 33.753.919,08 11.574
11.Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 2.763.735,59 3.034
12.Sonstige betriebliche Aufwendungen 755.470,30 266
13.Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 14.109.185,12 9.233
14.Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -14.109.185,12 0
15.Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelte Wertpapiere 0,00 49
16.Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 1.335.952,09 1.335.952,09 0
17.Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18.Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil 0,00 10
19.Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 2.549.775,78 6.963
20.AuBerordentliche Ertrage 0,00 0
21.AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22.AuBerordentliches Ergebnis 0,00 (0
23.Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 331.047,66 4.900
24.Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 103.834,94 434.882,60 -40
25.Jahresiiberschuss 2.114.893,18 2.103
26.Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 755,69 2
2.115.648,87 2.105
27.Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Rucklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisricklagen 0,00 0,00 0
2.115.648,87 2.105
28.Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Rucklage 0,00 0
b) in andere Ergebnisricklagen 0,00 0,00 0
29.Bilanzgewinn 2.115.648,87 2.105
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3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2008 ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches

in Verbindung mit der Verordnung lber die Rechnungslegung der Kreditinstitute aufgestellt worden.

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden angewandt:

Die Forderungen sind, soweit sie nicht unverzinslich sind, zum Nennwert angesetzt, ansonsten
werden sie abgezinst. Unterschiedsbetrage zwischen dem héheren Nennwert und dem
Auszahlungsbetrag sind in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten. Sie werden
zinsanteilig aufgeldst. Der unter Aktivposten 13 ausgewiesene barwertige Auszahlungsanspruch auf
Koérperschaftssteuerguthaben nach § 37 KStG wurde mit einem Diskontierungszinssatz von 4 %

ermittelt.

Bonitatsrisiken und dem allgemeinen latenten Risiko wird durch Einzelwertberichtigungen bzw. durch
Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. Zuséatzlich besteht eine Vorsorge fir allgemeine
Bankrisiken gemaf § 340f HGB. Die Wahlrechte gemaR § 340c Abs. 2 HGB und § 340f Abs. 3 HGB

wurden in Anspruch genommen.

Der Wertpapierbestand ist ausnahmslos nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Dabei
wurden die von den "Wertpapiermitteilungen" (WM-Datenservice) zur Verfligung gestellten Kurse
herangezogen. Soweit es sich um Wertpapiere auf illiquiden Markten handelt, stellen die
Jahresschlusskurse indikative Kurse dar. Die Mdglichkeit der Vermeidung von Abschreibungen auf
Wertpapiere in Hohe von 12,6 Mio. Euro durch Einsatz von Modellkursen nach dem Discounted

Cashflow-Verfahren fand keine Anwendung.

Da die Wertpapiere im Girosammeldepot verwahrt werden, werden die Anschaffungskosten bei
gleicher Wertpapiergattung nach der Durchschnittsmethode ermittelt.

Die entsprechend IDW RS HFA 22 als strukturierte Produkte bezeichneten Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten werden, soweit sie lediglich ein Zinsanderungs- und Emittentenrisiko enthalten,
als einheitlicher Vermdgensgegenstand bzw. einheitliche Verbindlichkeit bilanziert und bewertet. Bei
Credit Linked Notes erfolgt in der Regel ein getrennter Ausweis der implizierten
Sicherungsgeberpositionen aus den Credit Default Swaps; in friiheren Jahren erworbene Credit
Linked Notes werden im Hinblick auf ihre untergeordnete Bedeutung weiterhin einheitlich bilanziert.
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Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten, auf Grund dauernder Wertminderung
teilweise vermindert um auRerplanmaRige Abschreibungen, bewertet.

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgte zu den Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar,
vermindert um planmaRige sowie auRerplanmaRige Abschreibungen. Den planmaRigen
Abschreibungen liegen die der geschatzten Nutzungsdauer entsprechenden Abschreibungssatze
zugrunde, die auch steuerlich geltend gemacht werden. Des Weiteren wurden in Vorjahren
Sonderabschreibungen nach § 6b EStG in Anspruch genommen.

Sachanlagen wurden im Anschaffungsjahr pro rata temporis abgeschrieben. Wirtschaftsguter bis
EUR 1.000 wurden handelsrechtlich im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.
Neuanschaffungen beweglicher Wirtschaftsgiiter werden seit 1999 linear abgeschrieben. Zur
Vollabschreibung vorher angeschaffter Wirtschaftsgiter wird zum geeigneten Zeitpunkt von der
degressiven auf die lineare Abschreibung libergegangen.

Die zum Verkauf bestimmten Immobilienobjekte sind mit den Anschaffungskosten bzw. den
niedrigeren beizulegenden Werten am Bilanzstichtag bewertet.

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgt zu dem jeweiligen Rickzahlungsbetrag.
Unterschiedsbetradge zwischen dem Ruckzahlungsbetrag einer Verbindlichkeit und dem
niedrigeren Ausgabebetrag haben wir in den Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt.
Der Unterschiedsbetrag wird planmaRig auf die Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und fiir Zuschlage sowie sonstige Giber den
Zins hinausgehende Vorteile fir Einlagen wurde durch Riickstellungsbildung in angemessenem
Umfang Rechnung getragen.

Pensionsriickstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen gemaf § 6a
EStG nach dem Teilwertverfahren auf Basis der ,Richttafeln 2005 G* (Prof. Dr. Klaus Heubeck) in
vollem Umfang gebildet. Abweichend von den steuerlichen Regelungen wurde wie im Vorjahr ein
Rechnungszinsfull von 4 % verwendet.

Im Ubrigen wurden fir dronende Verluste aus schwebenden Geschaften und andere ungewisse
Verbindlichkeiten sowie erkennbare Risiken Rickstellungen in angemessener Hohe gebildet.

Die Wahrungsumrechnung erfolgt entsprechend § 340h HGB

- bei Wahrungsguthaben und Wahrungsverbindlichkeiten zum Kassakurs am Bilanzstichtag.
- bei zum Bilanzstichtag nicht abgewickelten Termingeschéaften zum Terminkurs am
Bilanzstichtag.
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Aufwendungen, die sich aus der Wahrungsumrechnung ergeben, sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung bertcksichtigt. Ertrage aus der Wahrungsumrechnung werden nur bertcksichtigt,
wenn sie aus Positionen herrthren, die in derselben Wahrung besonders gedeckt sind oder soweit
sie zur Deckung von Aufwendungen aus Positionen in derselben Wahrung verwendet werden

kdonnen.

Die zur Absicherung gegen Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Geschéfte, die nicht
besonders gedeckt sind, wurden in das Zinsrisikomanagement einbezogen und daher nicht
gesondert bewertet. Bei Zinsbegrenzungsvereinbarungen wird die gezahlte Prémie entsprechend
dem Verfall der Teiloptionen Uber die Laufzeit verteilt. Ausgleichszahlungen aus
Zinsbegrenzungsvereinbarungen werden zeitanteilig abgegrenzt. Soweit keine Sicherungswirkung
mehr besteht, werden abgeschlossene Geschafte zum Marktwert bewertet.

Sonstige derivative Finanzinstrumente (Swap-, Termin-, Optionsgeschafte) werden nach dem
Grundsatz der Einzelbewertung behandelt. Dienen sie jedoch der Absicherung bilanzieller oder
aulerbilanzieller Posten, wird die sich aus Grund- und Sicherungsgeschaft ergebende
Bewertungseinheit bewertet, sofern hierfir die erforderlichen Voraussetzungen vorliegen. Soweit
fur die Bewertung zum Stichtag keine Marktpreise vorlagen, erfolgte die Bewertung mittels interner
Bewertungsmodelle und -methoden mit aktuellen Marktparametern.

Bei erworbenen bzw. verauerten Swaptions wird die gezahlte Pramie grundsatzlich bis zur

Falligkeit ausgewiesen und erst am Ende der Laufzeit erfolgswirksam ausgebucht bzw. im Falle
der Auslibung Uber die Laufzeit des Swaps zeitanteilig verteilt.
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C. Entwicklung des Anlagevermogens 2008

(volle EUR)
Anschaffungs-/  Zugadnge (a) Umbuchungen (a) Abschreibungen Buchwerte am Abschreibungen
Herstellungs- Zuschrei- (b) Abgange (b) (kumuliert) Bilanzstichtag Geschéftsjahr
kosten bungen
des Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle 543.602 90.243 (a) 0 (a) 458.717 175.128 75.657
Anlagewerte 0 (b) 0 (b)
Sachanlagen
a) Grundstlicke und 61.212.027 197.218 (a) 0 (a) 36.092.363 25.131.436 1.478.244
Gebaude 10.164 (b) 195.610 (b)
b) Betriebs- und
Geschéftsaus- 17.279.860 1.065.857 (a) 0 (a) 13.779.841 3.689.629 1.209.834
stattung 39.448 (b) 915.695 (b)
a 79.035.489 1.353.318 (a) 0 (a) 50.330.921 28.996.193 2.763.735
49.612 (b) 1.111.305 (b)
Anschaffungs- Veranderungen (saldiert) Buchwerte am
kosten Bilanzstichtag
EUR EUR EUR
Wertpapiere des 19.546.339 16.793.969
Anlagevermoégens
Beteiligungen und 22.694.220 22.314.105
Geschéaftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 10.226 10.226
verbundenen Unter-
nehmen
b 42.250.785 -3.132.485 39.118.300
Summe aundb  121.286.274 68.114.493
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D. Erlauterungen zur Bilanz

= Inden Forderungen an Kreditinstitute sind EUR 214.832.905 Forderungen an die zustandige
genossenschaftliche Zentralbank enthalten.

» Diein der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 42.139.000 123.915.000 10.000.000 0
Forderungen an
Kunden (A 4) 12.368.516 68.112.947 274.507.698 479.878.069

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den
Restlaufzeiten gegliedert.

In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 58.902.803 Forderungen mit unbestimmter
Laufzeit enthalten.

=  Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren (A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr EUR 97.320.558 fallig.

= In den Forderungen sind folgende Betrage enthalten, die auch Forderungen an
Beteiligungsunternehmen sind:

Geschéftsjahr Vorjahr

EUR EUR

Forderungen an

Kreditinstitute (A 3) 215.280.019 81.521.629
Forderungen an

Kunden (A 4) 3.716.509 3.936.992
Schuldverschreibungen

und andere festverzins-

liche Wertpapiere (A 5) 153.354.063 113.877.807
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= Infolgenden Posten sind enthalten:

bérsenfahig davon:

borsennotiert nicht
borsennotiert

EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 710.511.290 693.185.960 17.325.330
Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere (A 6) 456.566 230.779 225.788

=  Wir besitzen an folgendem Unternehmen Kapitalanteile in Hohe von mindestens 20 %:

Anteil am Eigenkapital der Ergebnis des letzten
Gesellschafts Gesellschaft vorliegenden
- Jahresabschlusses
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) Volksbank
Immobilien GmbH,
Goppingen 100,0 2008 33 2008 0

Mit dem genannten Unternehmen besteht ein Konzernverhaltnis. Ein Konzernabschluss wurde
nicht aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung fir die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage (§ 296 Abs. 2 HGB) auf die Aufstellung verzichtet werden konnte. Die Bilanzsumme
und das Jahresergebnis der Gesellschaft betragen weniger als 1 % eines aufzustellenden
Konzernabschlusses. Es besteht ein Ergebnisabflihrungsvertrag.

= In dem Aktivposten "Sachanlagen" sind Grundstiicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener
Tatigkeit nutzen, in H6he von EUR 23.525.791 und Betriebs- und Geschéaftsausstattungen in Héhe von
EUR 3.689.629 enthalten.

= Im Posten "Sonstige Vermdgensgegenstande" ist der Anspruch auf Auszahlung des
Korperschaftssteuerguthabens nach § 37 KStG in Hohe von EUR 8.923.230 als wesentlicher
Einzelposten enthalten.

= Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Unterschiedsbetrage zwischen dem

Ausgabebetrag und dem hoéheren Ruickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten in Héhe von
EUR 130.557 (Vorjahr EUR 244.331) enthalten.
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»  Soweit bei Kreditgewahrungen der Nennbetrag der gewahrten Kredite unter dem
Auszahlungsbetrag lag, wurde der Unterschiedsbetrag in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
eingestellt. Der Unterschiedsbetrag belief sich am Bilanzstichtag auf EUR 60.143 (Vorjahr

EUR 82.775).

= In dem Posten 6 der Aktivseite sind nachrangige Vermdgensgegenstande in Héhe von
EUR 440.468 (Vorjahr EUR 952.389) enthalten.

* In den Vermdgensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 815.946

enthalten.

= In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind EUR 108.326.138 Verbindlichkeiten
gegenilber der zustandigen genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

= Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 1b) 243.397.036 7.193.993 36.626.556 60.123.692
Spareinlagen mit
vereinbarter
Kiindigungsfrist von mehr
als drei Monaten (P 2ab) 5.488.710 11.282.993 1.314.786 464.050
Andere Verbindlichkeiten
gegeniuber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist (P 2bb) 127.864.822 234.852.468 25.096.062 3.909.368

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den
Restlaufzeiten gegliedert.

Von den begebenen Schuldverschreibungen (P 3a) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden
Jahr EUR 48.267.649 fallig.
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= Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von
Forderungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 593.831 (Vorjahr EUR 503.201)
enthalten.

*» Im Vorjahr wurde der Sonderposten mit Ricklagenanteil gemaR § 6b EStG in Hohe von EUR
147.662 gebildet. Der Posten wurde im Geschéaftsjahr erfolgswirksam aufgeldst.

* In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch

Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen darstellen:

Verbindlichkeiten gegentber

verbundenen Unternehmen Beteiligungsunternehmen
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten
gegeniber
Kreditinstituten (P 1) 0 0 108.326.138 126.890.765
Verbindlichkeiten
gegenliber Kunden (P 2) 32.268 32.268 6.754.285 16.409.534

* In den Schulden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 7.768.743 enthalten.

» Die unter Passivposten 12a "Gezeichnetes Kapital" ausgewiesenen Geschaftsguthaben gliedern

sich wie folgt:
EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 36.419.441
b) der ausscheidenden Mitglieder 1.175.849
c) aus gekiindigten Geschéftsanteilen 82.700

Rickstandige fallige Pflichteinzahlungen
auf Geschéftsanteile EUR 997
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= Die Ergebnisriicklagen (P 12c) haben sich wie folgt entwickelt:

Gesetzliche Riicklage andere Ergebnisricklagen
EUR EUR
Stand 01.01.2008 15.595.000 38.290.000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 125.000 125.000
Stand 31.12.2008 15.720.000 38.415.000

» Dem haftenden Eigenkapital werden mit Feststellung dieses Jahresabschlusses nicht realisierte
Reserveni.S.v. § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 7 KWG in Hohe von EUR 11.295.850 nach den Zahlen der
Jahresbilanz zugerechnet (nach Feststellung des letzten Jahresabschlusses EUR 14.566.050).

*»  In Bezug auf die Gesamttatigkeit der Bank sind Eventualverbindlichkeiten in Hohe von nom. 252,5
Mio. Euro von wesentlicher Bedeutung, die auf ein breit gestreutes Portfolio an Credit Default Swaps
(CDS) entfallen, bei denen die Bank als Sicherungsgeberin fungiert. Alle den CDS zu Grunde liegenden

Adressen haben Ratings im Investment-Grade-Bereich.

=  Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Devisentermingeschéafte, Zinsswaps, Caps,

Credit Default Swaps und Aktienoptionen.

Die zinsbezogenen Geschafte wurden ausschlie3lich zur Steuerung des Zinsbuches
abgeschlossen. Die wahrungs- und aktienbezogenen Geschafte wurden ausschlief3lich im

Kundeninteresse abgeschlossen.

Credit Default Swaps wurden in kleinerem Umfang im Rahmen der VR Circle-Transaktionen zur
Absicherung von Kreditrisiken der Bank abgeschlossen. Sie werden einheitlich mit den hierfiir
begebenen Schuldverschreibungen bilanziert. Diese Besicherungswirkungen durch die
Sicherungsgeber wurden risikomindernd in den Berechnungen nach der Solvabilitatsverordnung
beriicksichtigt. Im Ubrigen wurden Credit Default Swaps als Sicherungsgeber zur Erzielung von

Ertrégen aus Adressenausfallrisiken abgeschlossen.

In der nachfolgenden Tabelle sind die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten
Derivatgeschafte zusammengefasst. Neben der Gliederung nach Produktgruppen wird die
Falligkeitsstruktur auf Basis der Nominalbetrage angegeben. Den Nominalbetragen liegen die
Kurse und Preise zum Bilanzstichtag zu Grunde. Die Adressenrisiken sind gewichtet,
entsprechend den malfgeblichen Kreditrisikostandardpositionen der Solvabilitdtsverordnung,

angegeben.
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Im August 2003 wurden mit den Kontrahenten im Derivatgeschaft bilaterale
Netting-Vereinbarungen gemaf §§ 6 und 7 GroMiKV sowie § 207 der Solvabilitdtsverordnung
(friher § 12 Grundsatz ) in Form eines Besicherungsanhanges zum Rahmenvertrag fir
Finanztermingeschafte abgeschlossen. Seit September 2003 erfolgt die Berechnung des
Grundsatz | bzw. der Kennzahl nach der Solvabilitdtsverordnung auf Basis dieser Vertrage.

Volumen im Derivategeschaft (Angaben in TEUR, die Zeitwerte enthalten keine
Zinsabgrenzungen)

Nominalbetrag beizu- Adressen-
Restlaufzeit legender risiko
Zeitwert

<=1Jahr _1-5Jahre _>5 Jahre Summe

Zinsbezogene Geschéfte

OTC Produkte
Zins-Swap (gleiche Wahrung)*) 96.500 53.000 65.000 214.500 274 4
Zins-Caps*) 2.200 5.500 0 7.700 11 0
Wahrungsbezogene Geschéfte
OTC Produkte
Devisentermingeschéafte 870 0 0 870 0 2
Aktien-/Indexbezogene Geschafte
OTC Produkte
Aktien-/Index-Opt. - Kaufe 105 0 0 105 22 0
Aktien-/Index-Opt. - Verkaufe 105 0 0 105 -22 0
Kreditderivate

OTC Produkte

Credit Default Swaps i.R. 2.045 7.338 4.656 14.039 -221 14.039
VR-Circle
Sonstige Credit Default Swaps 0 242.500 10.000 252.500 -10.858 252.500

*) Adressenrisiko ist auf Grund der Nettingvereinbarung unter Einbezug beider Positionen einheitlich ermittelt worden.
Die Zinsswaps werden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve am Bilanzstichtag nach der

Barwert-methode errechnet. Hierbei werden die Zahlungsstrome (Cash Flows) mit dem risiko- und
laufzeit-adaquaten Marktzins diskontiert.
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Die Zinscaps entfallen auf Geschafte zur Absicherung gegen das Zinsanderungsrisiko bei
bestimmten Kunden-Kreditprodukten. Diese Geschéfte sind in das Zinsrisikomanagement der
Bank einbezogen. Der Zeitwert wurde nach anerkannten Optionspreismodellen ermittelt. Danach
bestimmt sich der Wert einer Option insbesondere nach dem Wert des zugrunde liegenden
Basisobjekts und dessen Volatilitdt, dem vereinbarten Basiszinssatz, dem risikolosen Zinssatz

sowie der Restlaufzeit der Caps.

Der aggregierte beizulegende Zeitwert der EUREX-Positionen (Aktienoptionen) und
Devisentermingeschéafte im Kundeninteresse gleicht sich aus, da alle Positionen durch
entsprechende Gegengeschafte gedeckt sind. Die beizulegenden Werte wurden aus Borsen- bzw.

Marktpreisen abgeleitet.

Die beizulegenden Werte der Credit Default Swaps wurden als Barwerte der eingetretenen
Spreadveranderungen ermittelt, die Diskontierung erfolgte dabei mit dem risikolosen Zinssatz.

Das Adressenausfallrisiko aus Derivatgeschaften wurde unter Anwendung der bilateralen
Nettingvertrage und der Vorschriften der Solvabilitatsverordnung ermittelt.

Daruber hinaus sind einheitlich zu bilanzierende strukturierte Produkte vor allem mit
Zinsanderungsrisiken im Bestand. Sie beinhalten neben einem Kassainstrument noch Zinsober-
und untergrenzenvereinbarungen (Caps und Floors) sowie Schuldner- und

Glaubigerkiindigungsrechte.
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Die derivativen Finanzinstrumente hatten zum Bilanzstichtag folgende Zeitwerte (Angaben in
TEUR; die Buchwerte bzw. Zeitwerte enthalten keine Zinsabgrenzungen):

Kategorie Nominal- Beizu-
volumen legende Buchwerte
Zeitwerte
positiv/ Aktiva 14 Passiva 5 Passiva 7c
(-) negativ

Derivate Finanzinstrumente mit zinsbezogenen Marktpreisrisiken

Zinsswaps 123.500 2.872 0 0 0
Zinsswaps 91.000 -2.598 0 0 41
Zinscaps 7.700 11 30 0 0

Derivate Finanzinstrumente mit wahrungsbezogenen Marktpreisrisiken
Devisentermingeschafte 435 25 0 0 0

Devisentermingeschafte 435 -25 0 0 0

Aktien-/Indexbezogene Geschifte

Aktien-/Index-Optionen Kaufe 105 22 0 0 0
Aktien-/Index-Optionen 105 -22 0 0 0
Verkaufe

Kreditderivate

Credit Default Swaps i.R. 14.039 -221 0 0 134%)
VR-Circle

Sonstige Credit Default Swaps 250.000 -10.865 0 0 0
Sonstige Credit Default Swaps 2.500 7 0 0 0

*) Einzelrlckstellungen - von den Avalen unter dem Bilanzstrich abgesetzt.
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= Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von
Vermobgensgegenstanden gesichert:

Passivposten Gesamtbetrag der als Sicherheit
Ubertragenen Vermdgenswerte
in EUR
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (P 1) 328.540.173
Verbriefte Verbindlichkeiten (P 3) 15.713.333

Des Weiteren wurden im Rahmen der Nettingvereinbarung Tagesgeldguthaben tber TEUR 11.300
verpfandet.

E. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

*= In den Sonstigen betrieblichen Ertragen (G+V-Posten 8) sind als wesentliche und periodenfremde
Einzelbetrage Auflésungen von Riickstellungen in Hohe von EUR 2.573.978 enthalten.

* In den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind periodenfremde Ertrage in Hohe von
EUR 692.608 und periodenfremde Aufwendungen in Hohe von EUR 1.173.248 enthalten. Von diesen
Aufwendungen entfallen auf Steuernachzahlungen und Zinsen hierauf EUR 1.108.852.

»  Steuerrechtliche Abschreibungen (gemaf §§ 6b EStG) wurden im Geschaftsjahr nicht
vorgenommen (Vorjahr EUR 258.116). Aus Vorjahren wurden steuerrechtliche Abschreibungen mit
EUR 1.758.693 beibehalten. Das Jahresergebnis wurde dadurch nicht wesentlich beeinflusst. Fur
kiinftige Jahresabschliisse ergeben sich hieraus keine wesentlichen Belastungen.

=  Vermittlungsgeschafte fir Dritte werden im Rahmen des genossenschaftlichen Verbundes in den
Bereichen Investmentfonds, Bausparen und Versicherungen getatigt.

F. Sonstige Angaben

»  An die Mitglieder des Vorstands wurden Gesamtbeziige gewahrt in Hohe von EUR 883.848. Die
Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 32.419.

= Die friiheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebene erhielten EUR 490.129.

»  Fir frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31.12.2008
Pensionsrickstellungen in Hohe von EUR 6.559.026.
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=  Forderungen an Mitglieder des Vorstands bestanden zum 31.12.2008 nicht. Die Forderungen an
Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen EUR 3.539.104.

*» Nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der
Finanzlage von Bedeutung sind, bestehen in Hohe von insgesamt EUR 2.715.008. Dabei handelt es
sich um Garantieverpflichtungen gegeniiber der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (Garantieverbund).

=  Die Zahl der 2008 durchschnittlich beschéaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte Teilzeitbeschéftigte

Prokuristen 8 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 280 97
Nicht kaufmannische Mitarbeiter 0 17

288 114

Auferdem wurden durchschnittlich 19 Auszubildende beschéftigt.

=  Mitgliederbewegung

Zahl der Mitglieder Anzahl der Haftsummen
Geschéftsanteile EUR
Anfang 2008 62.435 738.613 36.930.650
Zugang 2008 1.182 20.074 1.003.700
Abgang 2008 2.936 29.416 1.470.800
Ende 2008 60.681 729.271 36.463.550

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder

haben sich im Geschéftsjahr vermindert um EUR 466.565
Die Haftsummen haben sich im Geschaftsjahr vermindert um EUR 467.100
Héhe des Geschéftsanteils EUR 50
Héhe der Haftsumme EUR 50

* In dem gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremium der groRen Kapitalgesellschaft R+V
Versicherung AG, Wiesbaden nimmt das Vorstandsmitglied Dr. Peter Aubin das Mandat eines
Aufsichtsratsmitglieds wahr.
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=  Der Name und die Anschrift des zustandigen Prifungsverbandes lauten:

Wairttembergischer Genossenschaftsverband
Raiffeisen/Schulze-Delitzsch e.V.
Heilbronner Strafie 41

70191 Stuttgart

» Mitglieder des Vorstands, ausgelbter Beruf

Dr. Aubin, Peter Geschaftsleiter (Sprecher)
Lang, Roland Geschaftsleiter (bis 31.12.2008)
Sonnenschein, Hermann Geschéftsleiter

Straub, Wolfgang Geschéftsleiter

Seite 35 von 115



Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgelbter Beruf, Arbeitgeber

Dr. Kleinle, Werner
-Vorsitzender-
Pfeifer, Johann Heinrich

Geschaftsfiihrer, Wirtschaftsprifer / Steuerberater, Wirtschafts-
treuhand GmbH
Rechtsanwalt und Notar, Sozietat J.H. Pfeifer u.a.

-stellvertretender Vorsitzender-

Allinger, Sven
Barchet, Tanja

Bosch, Albrecht
Brihl, Hanns-Wolf
Buchmaier, Friedrich
Federsel, Christine
Frey, Werner
Jakele, Karl-Heinz
Dr. Kassner, Dieter

Kolle, Ernst
Korber, Walter

Kumpf, Hans-Friedrich
Nagele, Hubert
Prinzing, Hans

Rink, Alfred

Rinklin, Hubert

Schneider, Mercedes
Stephan, Reinhold

Goppingen, 9. Februar 2009

Dipl. Betriebswirt (BA), Volksbank Goppingen eG

Dipl. Bankbetriebswirtin (GBF), Volksbank Gdppingen eG

(seit 19.05.2008)

Dipl.-Ingenieur, im Ruhestand

Dipl.-Ingenieur, Architekt, Mitte-Fils-Plan GmbH
Dipl.-Verwaltungswirt (FH), Burgermeister der Gemeinde Dirnau
Schreinermeisterin, Videre Holzfachmarkt

Bankkaufmann, Volksbank Goppingen eG (bis 19.05.2008)
Bankkaufmann, Volksbank Goppingen eG

Dipl. Betriebswirt (FH), Studiendirektor, Kaufmannische Schule
Goppingen

Bankkaufmann, Volksbank Goppingen eG

Dipl. Bankbetriebswirt (GBF), Volksbank Géppingen eG

(bis 19.05.2008)

Geschaftsfihrer, Kaiser Brauerei Geislingen/Steige W. Kumpf
Geschaftsfihrer, Stahlbau Nagele GmbH

Dipl.-Ingenieur, Geschaftsfiihrer, E. Prinzing & Séhne GmbH &
Dachdeckermeister, Geschéaftsfihrer, A. Rink Bedachungen
GmbH

Dipl.-Betriebswirt (FH), Vorstandsvorsitzender, Alb-Elektrizitatswerk

Geislingen-Steige eG
Bankfachwirtin, Volksbank Géppingen eG
Birokaufmann, Volksbank Géppingen eG (seit 19.05.2008)

Volksbank Goppingen eG

Der Vorstand

Dr. Aubin
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10.1.2 Bestatigungsvermerk des Prifungsverbandes

Bestitigungsvermerk des Priifungsverbandes

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den Lagebericht der Volksbank Géppingen eG, Goppingen, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2008 geprtft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Genossenschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung lber den

Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k und 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Genossenschaft sowie die Erwartungen uber mégliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiurdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend

sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Genossenschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage

der Genossenschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
Stuttgart, 27. April 2009

Wairttembergischer Genossenschaftsverband Raiffeisen/Schulze-Delitzsch e.V.

gez. gez.
Reichle Schmid
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Dieser Jahresabschluss wurde gemaf § 48 GenG in der Vertreterversammlung am 20. Mai 2009 festgestellt und die
Ergebnisverwendung wie vorgeschlagen beschlossen..

Seite 37 von 115



10.1.3 Lagebericht fiur das Geschaftsjahr 2008

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2008
der Volksbank Goppingen eG

. Geschaftsverlauf

1. Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Kreditgenossenschaften

Im Jahresverlauf 2008 haben die Belastungen fir die deutsche Wirtschaft deutlich zugenommen
und einen Uberwiegend aufenwirtschaftlich verursachten Abschwung eingeleitet. Der
gesamtwirtschaftliche Zuwachs fiel mit preisbereinigt 1,3% deshalb erheblich schwacher aus als
in den beiden Vorjahren. Ohne Kalendereffekte - im Jahr 2008 standen 2,7 Arbeitstage mehr zur
Verfligung - betrug die Wachstumsrate des Bruttoinlandsproduktes nur 1,0%.

Reales Wirtschaftswachstum in Deutschland
Verand. in % z.Vj. Wachstumsbeitr.in %
2007 2008 2007 2008
2,5 1,3 - -
Bruttoinlandsprod
ukt (BIP)
Private -0,4 -0,1 -0,2 0,0
Konsumausgaben
Konsumausgaben 2,2 2,0 0,4 0,4
des Staates
4.3 44 0,8 0,8
Bruttoanlageinvest
itionen
6,9 59 0,5 0,5
IAusristungsinvestiti
onen
Bauinvestitionen 1,8 3,0 0,2 0,3
Sonstige 8,0 6,6 0,1 0,1
Anlagen
Inlandische 1,1 1,7 1,1 1,6
Verwendung
Exporte 7,5 2,7 3,4 1,3
Importe 5,0 4,0 -2,0 -1,6
AuBenbeitrag T-- -- 1,4 -0,3
Quelle: Statistisches Bundesamt

Den grofiten Beitrag zur Wirtschaftsentwicklung leisteten die Bruttoinvestitionen mit 1,3%, davon
entfielen 0,8 Prozentpunkte auf die Bruttoanlageinvestitionen. Nach einer mehrjahrigen
Schwachephase konnte die Bauwirtschaft im Aufschwung 2006/2007 wieder moderat zulegen
und im abgelaufenen Jahr einen guten Zuwachs von 3,0% verzeichnen. Dabei waren es vor
allem der gewerbliche und der offentliche Bau, welche die Baukonjunktur stitzten und
zusammen um 5,9% stiegen. Der Wohnungsbau konnte mit 0,8% leicht zulegen.

Der Konjunkturabschwachung entgegen wirkte auch die Entwicklung des Staatsverbrauchs. Eine
kraftige Expansion der sozialen Sachleistungen fir Gesundheit und Pflege, hoéhere
Vertei-digungsausgaben, splrbare Tariflohnsteigerungen sowie eine geringfligige Ausweitung
der Beschaftigung im offentlichen Dienst bescherten dem Staatskonsum einen Zuwachs von
2,0%, was einem Wachstumsbeitrag von 0,4% entsprach.
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Der Konsum der privaten Haushalte erfuhr in 2008 nicht die erhoffte Erholung. Ausschlaggebend
fur die insgesamt verhaltene Entwicklung waren die deutlichen Preissteigerungen bei
Nahrungsmitteln und Energie in den ersten drei Quartalen. Dies dampfte die reale Kaufkraft, da
die verfugbaren Einkommen mit der Teuerung nicht Schritt halten konnten. SchlieRlich zeigten
sich die Verbraucher durch die schlechte Nachrichtenlage verunsichert, was sich in einer
geringeren Anschaffungsneigung niederschlug. Die Sparquote stieg von 10,8% auf 11,5% und
damit auf den héchsten Stand seit 1993.

Der Aufdenbeitrag verzeichnete in 2008 einen negativen Wachstumsbeitrag und dampfte die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung um -0,3%. Die Einfuhren stiegen mit 4,0% erheblich schneller
als die Ausfuhren (2,7%), so dass der immer noch positive Aullenhandelsiiberschuss in der
Summe abnahm.

Die Haushalte von Bund, Landern, Gemeinden und Sozialversicherungen schlossen insgesamt
mit einem Finanzierungsdefizit von 1,6 Mrd. Euro ab. Dies entspricht einer Quote von 0,1%.
Wahrend der Bund wieder einen Fehlbetrag auswies, konnten die anderen
Gebietskorperschaften Uberschiisse erzielen. Der Arbeitsmarkt hat sich 2008 wie in den beiden
Vorjahren auflerst positiv entwickelt. Erst im Dezember schlug sich der schon Monate vorher
einsetzende Wirtschaftsabschwung dann mit Verzégerung am Arbeitsmarkt nieder. Die
Wirtschaftsleistung wurde von durchschnittlich 40,3 Mio. Erwerbstatigen erbracht. Dies entsprach
einem Zuwachs von 1,4% bzw. 562.000 Personen gegentiber dem Vorjahr. Damit wurde der
héchste Beschaftigungsstand seit der Wiedervereinigung erreicht. Die Zahl der Arbeitslosen
sank um 506.000 auf 3,27 Mio. Personen. Die Arbeitslosenquote belief sich im
Jahresdurchschnitt auf 7,8% und verringerte sich im Vergleich zum Vorjahr um +1,2
Prozentpunkte.

Die Europaische Zentralbank (EZB) verfolgte trotz anhaltender Verwerfungen an den
Finanzmarkten bis in den Spatsommer 2008 hinein eine leicht restriktive Geldpolitik. Im Juli
erhdhte sie ihren Leitzins um 25 Basispunkte auf 4,25%. Die EZB begrindete ihren Zinsschritt
mit den deutlich gestiegenen Inflationsrisiken. Weltweit steigende Energie- und
Lebensmittelpreise hatten in der Eurozone zu einer besorgniserregenden Inflation geflhrt.
Wasserscheide des Wirtschaftsjahres 2008 und der europaischen Geldpolitik war der
Zusammenbruch der Investmentbank Lehman Brothers am 15. September 2008. Die folgende
US-Subprime-Krise flhrte endglltig zu einer globalen Finanzkrise und zu einem grundlegenden
Kurswechsel der EZB. Die europaischen Notenbanker gingen zu einer expansiven Geldpolitik
Uber, indem sie ihren Leitzins bis zum Ende des Jahres in drei Schritten um 1,75 Basispunkte
auf 2,50% senkten. Der EZB-Rat reagierte damit auf die deutliche Zunahme der
Konjunkturrisiken und den abnehmenden Inflationsdruck.

Auf dem Interbankenmarkt fihrte die Lehman-Zasur zu einem massiven Vertrauensverlust. Die
Folge war ein bedrohlicher Liquiditdtsmangel auf den Geldmarkten. Die EZB wie auch zahlreiche
andere Notenbanken weltweit reagierten umgehend auf diese Verknappung an Liquiditat und
die dadurch stark gestiegenen Geldmarktzinsen. Hohe Milliardenbetrage an Liquiditat wurden in
die Markte gepumpt. Um einen ausreichenden Liquiditdtszugang zu gewahrleisten, stellte die
EZB den Banken zum jeweiligen Leitzins Liquiditat in beliebiger Hohe gegen Sicherheiten bereit.
Trotz dieser und weiterer Malnahmen blieben die Verspannungen auf dem europaischen
Geldmarkt bestehen. Bis zum Jahresultimo stockte die Umverteilung von Liquiditat unter den
Banken. Die Aufschlage auf den Terminmarkten gegeniber dem Leitzins blieben grof3.
Gleichwohl waren zum Jahresultimo hin erste Anzeichen einer Entspannung auf dem
europaischen Geldmarkt zu beobachten.

Trotz der Turbulenzen durch die Finanzmarktkrise konnten die Kreditgenossenschaften in
Deutschland auch 2008 wieder einen Wachstumsschub verzeichnen: So stieg die addierte
Bilanzsumme der Volksbanken und Raiffeisenbanken um mehr als 36 Mrd. € oder 5,7% auf
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insgesamt 668 Mrd. €. Der Bestand an Sichteinlagen ist im Vergleich zu dem Vorjahr leicht um
4,4% auf 157 Mrd. € gestiegen. Termineinlagen wuchsen von Dezember 2007 bis Dezember
2008 deutlich um 24,7% oder fast 25 Mrd. € auf 126 Mrd. €. Ursachen fur dieses starke
Wachstum waren die steigenden kurzfristigen Zinsen sowie die flache Zinsstruktur. Andererseits
konnten die Volksbanken und Raiffeisenbanken im Zuge der sich verscharfenden
Finanzmarktkrise im IV. Quartal 2008 und der wachsenden Unsicherheit der Kunden erhebliche
Einlagenzuflisse insbesondere im Termineinlagenbereich verzeichnen. Der Abbau der
Spareinlagen ging aber weiter. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum hat der Mittelabzug aus
Spareinlagen knapp 14 Mrd. € (-8,5%) betragen. Per Ende Dezember 2008 verwalteten die
Volksbanken und Raiffeisenbanken einen Bestand an Spareinlagen in Héhe von knapp 150 Mrd.
Euro. Erfreulich ist die Entwicklung der Sparbriefe. Diese wuchsen um 9,1% oder 2,4 Mrd. € auf
28,6 Mrd. €. Trotz des moderaten Abbaus der Inhaberschuldverschreibungen um 1 Mrd. € auf 38
Mrd. € sind in der Summe die Verbindlichkeiten gegeniber Nichtbanken einschlieBlich
Inhaberschuldverschreibungen auf knapp 500 Mrd. Euro gestiegen.

Wahrend in der Vergangenheit ausschlieBlich das langfristige Kreditgeschaft positive
Wachstumsraten aufwies, erhdhten sich per Ende Dezember 2008 auch die mittelfristigen
Forderungen um 3,4% auf 24 Mrd. €. Den Hauptmotor des Kreditwachstums bildeten aber
ahnlich wie in der Vergangenheit die langfristigen Forderungen, die um 3,0% bzw. 9,3 Mrd. € auf
316 Mrd. € zunahmen. Insgesamt haben die Volksbanken und Raiffeisenbanken Kundenkredite
in H6he von 376 Mrd. € herausgegeben. Das entspricht einer Steigerung um 2,7% gegentber
dem Vorjahreswert.

Die Mitgliederzahl der Volksbanken und Raiffeisenbanken hat sich 2008 erfreulich entwickelt und

lag Ende des Jahres 2008 bei 16,2 Millionen, rund 140.000 mehr als im Vergleich zum Vorjahr.
Damit ist mittlerweile jeder fiinfte Bundesbirger Teilhaber an einer Genossenschaftsbank.

2. Entwicklung der Volksbank G6éppingen eG

Insgesamt war die Bilanzsumme am 31.12.2008 mit 1.955,6 Mio. € um 53,8 Mio. € (+ 2,8%)
héher als im Vorjahr. Dies ist hauptsachlich auf den Anstieg der Kundeneinlagen inkl.
Schuldverschreibungen um 43,0 Mio. € (+3,0 %) zurtickzuflhren. Auf der Aktivseite haben wir
unsere Festgeldanlagen bei der DZ Bank AG, Frankfurt entsprechend ausgeweitet (siehe
Tabellen "Aktivgeschaft" und "Passivgeschaft").

Berichtsjahr 2007 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 1.955.611 1.901.821 53.790 2,8
AuBerbilanzielle Geschafte *) 548.148 494.680 53.468 10,8

*) Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und
Derivatgeschafte.

In den auRerbilanziellen Geschaften sind neben 293,2 Mio. € Eventualverbindlichkeiten (Vorjahr:
141,2 Mio. €) und 31,7 Mio. € unwiderruflichen Kreditzusagen (Vorjahr: 42,6 Mio. €) 223,2

Mio. € Derivatgeschafte (Vorjahr: 310,8 Mio. €) enthalten. Die unter dem Bilanzstrich
ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten haben sich durch den weiteren Abschluss von Credit
Default Swaps (Sicherungsgeber) auf gut geratete Unternehmen und Staaten im Investment
Grade um 152,5 Mio. € erhoht. Bei den Derivatgeschaften war vor allem das Zinsswap-Volumen
ricklaufig. Nominal waren 67,0 Mio. € endfallig - Neuabschlisse wurden 2008 nicht getatigt.

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2007 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %

Kundenforderungen 894.469 896.119 -1.650 -0,2

Wertpapieranlagen 720.318 797.029 -76.711 -9,6

Forderungen an

Kreditinstitute 226.779 94.355 132.424 140,3

Insgesamt blieb das Kreditvolumen der Bank mit 894,5 Mio. € faktisch auf Vorjahresniveau
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(896,1 Mio. €). Obwohl die Wirtschaft 2008 durch den beginnenden Abschwung belastet wurde,
verzeichneten wir bei Firmenkrediten 2,2% (Vj. 1,2%) Wachstum. Andererseits beschleunigte der
Einbruch des privaten Wohnungsbaus das Minus bei Privatkundenkrediten auf 3,2% (V.

-2,2%).

Bei den Eigenanlagen haben wir insbesondere als Folge der Kapitalmarktkrise die Forderungen
an Kreditinstitute um 132,4 Mio. € auf 226,8 Mio. € erhoht und die Wertpapiere um 76,7 Mio. €
auf 720,3 Mio. € abgebaut. Bei den Forderungen an Kreditinstitute handelt es sich grofitenteils
um kurzfristige Festgelder mit einer Laufzeit zwischen einem Monat und einem Jahr. GroRere
Kundeneinlagen wurden laufzeitkongruent bei der DZ Bank AG, Frankfurt angelegt.

Passivgeschift Berichtsjahr 2007 Verédnderung

TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 350.593 336.134 14.459 4,3
Spareinlagen 552.731 642.693 -89.962 -14,0
andere Einlagen 847.545 691.004 156.541 22,7
verbriefte Verbindlichkeiten 83.933 107.517 -23.584 -21,9
Einlagen gesamt 1.484.209 1.441.214 42.995 3,0

Im Ein- und Anlagengeschaft setzten sich die Zuwachse aus dem Vorjahr fort: Die Einlagen
unserer Kunden wuchsen um 43,0 Mio. € (d.h. um +3,0% nach +39,3 Mio. € = +2,8% im
Vorjahr), mit Zuwachsraten von 10,0% bei Firmen und 2,2% bei Privatkunden. AufRerdem
erreichten wir 36,3 (Vorjahr 41,2) Mio. € Nettoabsatz im Wertpapiergeschaft. Insgesamt konnten
wir also 79,2 Mio. € neue Anlagegelder akquirieren. Unter allen Volks- und Raiffeisenbanken
erreichten wir beim Absatz von Fonds der UNION INVESTMENT bundesweit den 3. Platz.

Im Ubrigen haben unsere Kunden ihre Einlagen in starkem Umfang von niedriger verzinslichen
Sparformen in hdher verzinsliche Einlagen umgeschichtet. So steht einem Minus von 4,7%
(-13,4 Mio. €) beim Kapitalsparbuch, einem Rickgang um 6,0% (-8,3 Mio. €) bei
Geldmarktkonten und Abzugen von 23,0% (-69,9 Mio. €) bei Wachstumszertifikaten ein Zuwachs
um 51,0% (+131,1 Mio. €) bei den VR-Anlagekonten gegeniber. Das Volumen der
Schuldverschreibungen ermafigte sich um 22,0% (-23,6 Mio. €).

Das gebuhrenfreie Internetkonto VR-GiroOnline, das die Funktion eines Giro- und Sparkontos in
sich vereinigt, verzeichnete auch 2008 steile Zuwachsraten: Kontenzahl und Einlagevolumen
stiegen um jeweils 27% auf tber 18.000 Sttick bzw. 108 Mio. €.
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Betreutes Kundenkredit- u. Anlagevolumen Berichtsjahr 2007 Veranderung
TEUR TEUR %

Bilanzielle Kundenkredite (inkl. Wechsel) 894.469 896.119 -0,2
Bauspardarlehen Bausparkasse Schw. Hall 63.536 56.217 13,0
DG Hyp u. Minchn. Hyp. Immobiliendarlehen 13.547] 16.319 -17,0
DG Hyp und Miinchn. Hyp. Kommunalkredite 28.113 28.156 -0,2
Darlehen R+V-Versicherung 21.856 19.839 10,2
VR-Leasing (Restbuchwert) 40.829 27.308 49,5
= Aulerbilanzielles Kundenkreditvolumen 167.881 147.839 13,6

Betreutes Kundenkreditvolumen 1.062.350 1.043.958 1,8
Bilanzielle Kundeneinlagen 1.484.209 1.441.214 3,0
Bauspareinlagen Bausparkasse Schw. Hall 117.565 123.478 -4.8
Rickkaufswerte Lebensvers. R+V und SDL 152.429 152.128 0,2
DIFA Immobilienfonds 65.126 54.839 18,8
UNION Investmentfonds 264.130 272.990 -3,3
Kurswerte Depots 145.188 187.142 -22,4




= Wertpapier Kurswerte gesamt 474.444 514.971 -7,9
= AuBerbilanzielles Kundenanlagevolumen 744.438 790.577 -5,8

Betreutes Kundenanlagevolumen 2.228.647 2.231.791 -0,1

Die Ubersicht (iber die betreuten Kundenvolumina zeigt die tatsdchliche Entwicklung der Kredit-
und Anlagebestande im Kundengeschéaft, weil sie die an Verbundpartner vermittelten Geschafte
mit berucksichtigt.

Das betreute Kreditvolumen stieg um 1,8% nach -0,9% im Vorjahr. Bei den im Verbund
vermittelten Kreditbestanden ist der Zuwachs von 49,5% (+13,5 Mio. €) beim Leasingvolumen
hervorzuheben. Dem gegenuber sind die auflerbilanziellen Anlagen der Kunden um 5,8%
ricklaufig, weshalb das betreute Kundenanlagevolumen insgesamt um 0,1% auf 2.228,6 Mio. €
abnahm.

Das Minus bei den aufderbilanziellen Kundenanlagen geht vor allem auf Kursverluste aufgrund
der Finanzmarktkrise bei Wertpapieranlagen zurtck.

Die Wertpapieranlagen unserer Kunden beliefen sich zum 31.12.2008 nach 36,3 Mio. €
Nettokaufen auf 474,4 Mio. € (Vj. 515,0 Mio. €). Die Kursverluste aufgrund der Finanzmarktkrise
erreichten 13,9% (76,8 Mio. €). Diesen standen allerdings mehrere Prozent Zinszahlungen,
Dividenden und Fondsausschuttungen gegenuber. Im Durchschnitt entsprach dies der Rendite
eines Portfolios, das zu 50% in Staatsanleihen (REXP mit 10,2% Rendite) und zu 50% in Aktien
(DAX mit 40,4% Kursverlust) angelegt war. Auf die 329,9 Mio. € UNION-Fonds in den
Kundendepots ergaben sich sogar nur 10,7% Kursverluste, was dem Ergebnis einer Anlage zu
60% in Staatsanleihen und zu 40% in Aktien entsprach.

Dienstleistungsgeschift Berichtsjahr 2007 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %

Ertrage aus

Wertpapierdienstleistungs-

und Depotgeschaften 4.299 3.823 476 12,5

Vermittlungsertrage 3.478 2.739 739 27,0

davon

- Versicherungsgeschaft 1.251 1.162 89 7,7

- Bauspargeschaft 1.097 790 307 38,9

- Immobiliengeschaft 870 583 287 49,2

Ertrage aus Zahlungsverkehr 4.240 4.347 -107 -2,5

Die Wachstumsraten im Dienstleistungsgeschéaft beliefen sich trotz Finanzmarktkrise auf 476 T€
(+12,5%) im Wertpapier- und Depotgeschaft und 739 T€ (+27,0%) im Vermittlungsgeschaft. In
diesen sind 307 T€ (+38,9%) Provisionen fir den Abschluss von Bausparvertragen sowie 89 T€
(+7,7%) Provisionen fur die Vermittlung von Versicherungen und 287 T€ (+49,2%) Provisionen
im Immobiliengeschaft enthalten.

Im Vergleich zu 2007 ergab sich bei den Zahlungsverkehrsertragen ein Rickgang um 107 T€ auf
4240 T€. Ursache hierfir ist die verstarkte Nutzung unseres gebuhrenfreien
VR-GiroOnline-Kontos durch unsere Kunden.

Investitionen

2008 wurde in den Schalterhallen-Umbau unserer Geschéaftsstellen in Lauterstein-Nenningen,
Hauptstr. 30; Kuchen, Bahnhofstr. 9 und Schlat, Hauptstr. 10 investiert. Insgesamt wurden fur
diese Projekte und turnusgemafRe Neuanschaffungen 1,4 Mio. € ausgegeben. Auf die
Schalterhallen entfielen 0,6 Mio. €, die weiteren 0,8 Mio. € wurden fir bewegliche
Wirtschaftsguter, EDV-Gerate, Betriebsausstattungen und Betriebsvorrichtungen verwendet.
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Im laufenden Jahr 2009 werden wir unsere Investitionstatigkeit im gleichen Umfang fortsetzen.
Im Zweigstellenbereich wollen wir das erfolgreiche Konzept der biometrischen Steuerung von
SB-Geraten (Uber Fingerabdruck-Scan) weiterentwickeln. Vorgesehen sind hier Investitionen in
Gingen, Albershausen und Bad Uberkingen.

Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf der Ersatzbeschaffung fiir altere bewegliche Wirtschaftsguter.
Die einzelnen Posten des Investitionsplanes umfassen etwa 1,3 Mio. €.

Personal- und Sozialbereich

Die Mitarbeiterzahl im Jahresdurchschnitt 2008 entsprach mit 346,2 genau dem Durchschnitt des
Vorjahres. Die Ubernahme der Auszubildenden und die Einstellung neuer Mitarbeiter hielten sich
mit den, durch nattrliche Fluktuation, vakant gewordenen Stellen die Waage. Im vergangenen
Geschaftsjahr 2008 wurden erneut 8 Auszubildende eingestellt. Fir 2009 werden wir die Zahl
unserer Ausbildungsplatze auf 10 erhdhen.

Zum 31.12.2008 trat unser Vorstandsmitglied, Herr Roland Lang, seinen Ruhestand an. Seine
Aufgaben tGbernimmt der Sprecher des Vorstandes, Herr Dr. Peter Aubin.

Die Altersstruktur in der Bank ist ausgewogen. 43,7% unserer Mitarbeiter befinden sich im
Altersbereich bis 40 Jahre. Die Altersstruktur der Mitarbeiter ohne Reinigungskrafte stellt sich wie
folgt dar:

2008: 2007:

bis unter 30 Jahre: 76 Mitarbeiter bis unter 30 Jahre: 77 Mitarbeiter
30 bis unter 40 Jahre: 102 Mitarbeiter 30 bis unter 40 Jahre: 101 Mitarbeiter
40 bis unter 50 Jahre: 96 Mitarbeiter 40 bis unter 50 Jahre: 102 Mitarbeiter
50 bis unter 55 Jahre: 71 Mitarbeiter 50 bis unter 55 Jahre: 68 Mitarbeiter
ab 55 Jahre: 62 Mitarbeiter ab 55 Jahre: 58 Mitarbeiter

Auch die Verteilung zwischen mannlichen (154 Personen) und weiblichen Vollzeitbeschaftigten
(157 Personen) zum Jahresende ist ausgeglichen. Zum Bilanzstichtag befanden sich im
Bankgeschaft 92 Personen in Teilzeitbeschaftigung - hiervon 3 Personen aktiv in Elternzeit. Die
Teilzeitbeschaftigten sind fast ausschliellich weiblich. Die natiurliche Fluktuation im
Mitarbeiter-Bereich wird in der Regel durch einen systematischen Aufbau aus der eigenen
Ausbildung heraus intern kompensiert. Allen Bereichen des Hauses stehen entsprechend
qualifizierte Mitarbeiter zur Verfugung.

Produktivitat Berichtsjahr 2007 Verdnderung
TEUR TEUR %

Bilanzielles 2.378.678 2.337.333 1,8

Kundenvolumen

Betreutes 3.290.997 3.275.749 0,5

Kundenvolumen

Kundenergebnis 41.292 41.356 -0,2

")

Personalaufwand 21.942 21.438 2,4

Durchschnittliche 346,2 346,2 0,0

Mitarbeiter-Anzahl

Bilanzielles 6.871 6.751 1,8

Kundenvolumen je

Mitarbeiter

Betreutes 9.506 9.462 0,5

Kundenvolumen je

Mitarbeiter

Kundenergebnis je 119,27 119,46 -0,2

Mitarbeiter
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- Personalaufwand je 63,38 61,92 2,4
Mitarbeiter
= Nettoergebnis je 55,89 57,54 -2,9
Mitarbeiter
*) Korrekur des Kundenergebnisses 2007 um enthaltene Provisionen aus Credit Default Swaps: T€ -184

Da sich das Kundenergebnis mit -0,2% (T€ 41.292 nach T€ 41.356 im Vorjahr) nur leicht
verandert hat und die Belegschaft sich auf Vorjahresniveau bewegte, hat sich unsere
Produktivitat 2008 nicht wesentlich verandert. Lediglich der Anstieg des Personalaufwands fihrte
zur Verminderung des Uberschusses pro Mannjahr um 2,9% auf 55,9 T€. Die Kundenvolumina
pro Mannjahr wuchsen dagegen; das bilanzielle Kundenvolumen um 1,8% auf T€ 6.871 und das
betreute Kundenvolumen um 0,5% auf T€ 9.506.

Die freiwilligen sozialen Leistungen bewegen sich im Rahmen vergleichbarer Banken unserer
Grole und sind in Betriebsvereinbarungen geregelt. Im Jahr 2008 haben wir an etwa 1.450
Schulungstagen unsere Mitarbeiter qualifiziert (Vorjahr: 1.400 Schulungstage). Schulungen
werden sowohl intern als auch extern, vor allem an den genossenschaftlichen Bildungszentren,
durchgefiihrt. Das hohe Ausbildungsniveau unserer Mitarbeiter werden wir auch in 2009 weiter
fordern.

Sonstige wichtige Vorgdange im Geschiftsjahr

Im Jahr 2008 haben sich keine sonstigen wichtigen Vorgange ergeben.
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Il. Darstellung der Lage sowie der Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung der Volksbank Géppingen eG

1. Gesamtbanksteuerung, Risikomanagement

Organisation des Risikomanagements

Das Risikomanagement zur Fruherkennung von Risiken vor dem Hintergrund wachsender
Komplexitat der Markte im Bankgeschaft wird immer wichtiger. Wir verstehen dies als eine
zentrale Aufgabe. Beim Management von Risiken unterscheiden wir zwischen
Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko), Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko sowie dem Betriebs- und
Rechtsrisiko, wobei die Adressenausfall- und Marktpreisrisiken Schwerpunkte bilden.

Die Steuerung und Uberwachung der Kreditrisiken erfolgt nach der Definition in der
Kreditrisikostrategie und ist im Kreditrisikomanagement angesiedelt. Die Allokation der fir die
Bank relevanten Risiken wird durch das Ressort Unternehmensteuerung im Reporting
"Steuerung und Limitierung" dargestellit.

Die Risikomessung erfolgt mit den aktuellen, EDV-gestitzten Programmen unseres
Rechenzentrums und der DZ-Bank, die im Gebiet des Baden-Wirttembergischen
Genossenschaftsverbandes (BWGV) zur Verfigung stehen.

Das System der integrierten Gesamtbanksteuerung wird laufend weiterentwickelt. Anpassungen
an neue Erkenntnisse, verbesserte Methoden und gesetzliche Anforderungen werden
regelmanig vorgenommen.

Grundlage der Risikosteuerung der Volksbank Goppingen eG sind die Grundsatze der
"Integrierten Gesamtbanksteuerung". Hier ist die interne Risikosteuerung und Limitierung unter
Beachtung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen beschrieben. Ausgangspunkt fir die
Steuerung der Risiken ist die Berechnung der Risikodeckungsmasse fir ein Standard- und ein
Crashszenario. Daraus leiten sich Limite fur die verschiedenen Risikoarten und das
Gesamtrisikolimit ab.

Uber die Steuerung bzw. Minimierung dieser Risikoarten hinaus prift die eigene Innenrevision,
die mit sechs Mitarbeitern besetzt ist, regelmaRig die Systeme und Verfahren sowie die
wichtigsten Arbeitsablaufe. Dieser umfassende Steuerungsansatz erlaubt sowohl die friihzeitige
Identifikation von Risiken, die wesentlichen Einfluss auf die Vermdégens-, Ertrags- und
Finanzlage haben kbénnen, als auch die frihzeitige Einleitung von entsprechenden
Gegenmalinahmen.

Adressenausfallrisiko - Zusammensetzung Kreditportfolio

Das  Kreditvolumen  wird  aufsichtsrechtlich  durch die = Gesamtkennzahl  nach
Solvabilitadtsverordnung und die GrolRkreditvorschriften begrenzt. Dariber hinaus haben wir
Instrumente entwickelt, die der risikoorientierten Kreditbeurteilung dienen. Wir haben beim
Kreditrating und der Steuerung des Kreditportfolios die Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom
30. Oktober 2007 umgesetzt.

Die Bank ratet die Kundenkredite sowohl im Firmen- als auch im Privatkundengeschaft. 97,6%
des gesamten Kreditportfolios sind geratet. Bei gewerblichen Krediten wenden wir das
VR-Rating des Bundesverbandes der Volks- und Raiffeisenbanken sowie ein selbstentwickeltes
Score-Tool an. Die Privatkredite werden auf Basis eines eigenentwickelten Verhaltensscorings

in Verbindung mit dem Schufa-Score und anhand eines Antragsscorings geratet.
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Zur Portfoliosteuerung werden die Kredite auf Basis der Rating-Ergebnisse in eine 6-stufige
Bonitatsskala mit Ausfallraten von 0,10% bis 100% eingeteilt. Die Ausfallraten bezeichnen die
Wahrscheinlichkeit des Ausfalls innerhalb eines Jahres. Das Ausfallrisiko ist auf die
unbesicherten und nicht durch Einzelwertberichtigungen abgeschirmten Kreditteile (Blankoteile)
begrenzt.

Aus der Multiplikation der Blankoteile mit den Ausfallraten ergeben sich die
Standardrisikokosten. Diese bilden eine entscheidende Kostenkomponente bei der Festsetzung
der Kreditmargen. In ihrer Summe ergeben sie den langfristig durchschnittlich erwarteten Verlust
(expected loss), der den voraussichtlichen Risikoaufwand der Bank am Jahresende
prognostiziert. Der expected loss bildet eine wichtige Kennzahl fiir die Risikosteuerung.

Die Kredite der Bonitatsstufen 1 bis 3 unterliegen der Normalbetreuung. In diesen Bonitatsstufen
sind wir zu Neugeschéft bereit, das zum Teil auch unbesichert erfolgen kann. Die Bonitatsstufe 4
umfasst bereits schwachere Bonitaten, bei denen Krediterhbhungen oder Neukredite
grundsatzlich nur auf besicherter Basis mdglich sind. Kredite der Bonitdt 4 unterliegen der
Intensivbeobachtung im Sinne der MaRisk. Bei Unternehmen der Bonitatsstufe 5 besteht eine
erhdhte Insolvenzgefahr. Sie unterliegen deshalb der Intensivbeobachtung oder werden von der
Abteilung Sanierung betreut. Die Kredite der Bonitatsstufe 6 befinden sich im Kundigungs- und
Abwicklungsstatus. Bei den Krediten der Bonitatsstufe 5 und 6 werden die Blankoanteile jeweils
voll wertberichtigt.

Das Gesamtkreditvolumen per 31.12.2008 war zu 73,9% besichert. Die Abschirmung durch
Einzelwertberichtigungen belief sich auf 3,7% des Kreditvolumens. Der erwartete Verlust
(expected loss) betrug 3,4 Mio. €, das sind 0,35% des Gesamtportfolios. Dies entspricht unserer
Kreditstrategie, die den expected loss fir das Gesamtkreditportfolio auf maximal 0,50%
(Firmenkreditportfolio 0,60% und Privatkundenportfolio 0,35%) begrenzt.

Zusammensetzung Kundenkreditportfolio per 31.12.2008
Rating | Betreuung | Salden**) | Sicherh. |Risiko-vors| Blanko |Ausfallrate| expected
orge loss
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in % in TEUR
ohne normal 22.934] 19.565] 0 3.420) 1,75 60
1 hormal 96.966 80.059 0 17.114 0,10 17
2 hormal 437.782) 333.325 0 104.927] 0,35 367|
3 hormal 248.666 168.315 0 80.730 1,75 1.413
4 intensiv 46.337 35.597 0 10.751 9,50 1.021
5 Sanierung 87.071 63.662 22.058 1093 *) 20,00 219
6 IAbwicklung 30.155 16.440 14.051 3200 *) 100,00 320
Gesamt 969.911 716.963 36.109 218.355 3.417

*) Die nicht wertberichtigten Blankoanteile resultieren hauptsachlich aus Gewahrleistungs-Avalen ohne vorliegende
Inanspruchnahme. Des Weiteren ergeben sich Abweichungen auf Grund Sicherheitenzuordnungen zu den Einzelkonten.
**) Gekurzt um Meta- und Konsortialanteile

Neben dem expected loss ermitteln wir den unerwarteten Verlust (unexpected loss oder Value at
Risk). Dieser bezeichnet das Risiko, dass die Kreditverluste héher ausfallen als geschatzt, er
bildet somit die Negativabweichung vom Erwartungswert. Wahrend der erwartete Verlust aus der
Kreditmarge und damit aus der Gewinn- und Verlustrechnung gedeckt wird, muissen zur
Deckung des unexpected loss ausreichend Reserven vorgehalten werden.

Der unerwartete Verlust errechnet sich statistisch auf der Basis historischer Simulation unter
Verwendung eines gewahlten Konfidenzniveaus. Wird beispielsweise ein Konfidenzniveau von
99,0% gewahlt, werden die 1,0% hdchsten Negativabweichungen beim Value at Risk nicht
zugrundegelegt. Wahlt man ein Konfidenzniveau von 99,99%, werden nur 0,01% der héchsten
Negativabweichung ,ausgeblendet”. Je hoher das Konfidenzniveau ist, bei dem eine Bank den
Value at Risk durch Reserven abdecken kann, desto besser.
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Wir berechnen den unexpected loss im Kreditgeschaft fiir das Standardszenario auf Basis von
99,0% und fir das Crashszenario auf Basis von 99,99% Konfidenzniveau. Per 31.12.2008 lag
der unerwartete Verlust im Standardszenario bei 8,1 Mio. € und im Crashszenario bei 15,7 Mio.
€. Damit liegt auch der Value at Risk bei 99,99% Konfidenzniveau noch innerhalb unserer
Vorsorgereserve gemald § 340f HGB in Hohe von 45,1 Mio. €.

Seit 2008 berechnen wir nach den gleichen statistischen Verfahren, die fir die Kundenkredite
gelten, auch den Value at Risk fir das Adressrisiko aus unseren ungedeckten Eigenanlagen.
Dies sind alle nicht durch werthaltige Sicherheiten gedeckte Bankanleihen, Corporate Bonds und
Credit Default Swaps (Kreditausfallversicherungen). Die Berechnung erfolgt hier auf Basis des
Programms Credit Metrics.

Bei 99,0% Konfidenzniveau (Standardszenario) belauft sich der Value at Risk per 31.12.2008
hierfur auf 11,2 Mio. €. Im Crashszenario legen wir fir das Adressrisiko aus ungedeckten
Eigenanlagen mit 99,90% ein etwas weniger ambitioniertes Konfidenzniveau zugrunde als fur die
Kundenkredite. Wir errechnen damit fir den Crashfall einen Value at Risk von 26,2 Mio. €.

Marktpreisrisiken

In Bezug auf die Steuerung einzelner Teilrisiken im Bereich der Marktpreisrisiken ist
anzumerken, dass die Situation an den Geld- und Kapitalmarkten seit der zweiten Jahreshalfte
2008 von massiven Stérungen gepragt ist. Ein effektiver Handel in nennenswerten Volumina
findet in verschiedenen Marktsegmenten nur noch eingeschrankt statt. Davon ist nicht nur der
Verbriefungsmarkt betroffen, sondern auch der Handel mit Pfandbriefen und Anleihen. Unsere
Steuerung erfolgt auf der Grundlage barwertiger Betrachtungsweise - sie hat sich 2008 bewahrt
und wird weitestgehend unverandert beibehalten.

Nach dem gleichen statistischen Verfahren wie beim Kreditrisiko berechnen wir den Value at
Risk fur unsere Marktpreisrisiken. Die Marktpreisrisiken betreffen die Kursrisiken fir Wahrungen
und Aktien sowie das barwertige Zinsanderungsrisiko im strategischen Zinsbuch der Bank,
welches sich sowohl auf die Kredite und Einlagen als auch auf die Eigenanlagen in
Rentenpapieren sowie abgeschlossene Zinsderivate bezieht.

Da die Bank keine bzw. nur duBerst geringfligige Wahrungs- und Aktienpositionen eingeht,
beschrankt sich das Marktpreisrisiko auf das barwertige Zinsanderungsrisiko im Zinsbuch.

Grundlage flr die Barwertermittlung ist der kiinftige Cashflow unseres Zinsbuches, der sich aus
der Zinsablaufbilanz ergibt. Dabei werden die variablen Kundengeschéfte Uber Ablaufdefinitionen
in den Cashflow der Festzinsgeschafte integriert. Die Ablaufdefinitionen werden so errechnet,
dass sie dem Zinsanpassungsverhalten in der Vergangenheit mit hochstmoglicher Korrelation
und geringstmdglicher Standardabweichung entsprechen.

Beim Marktpreisrisiko ermitteln wir den Value at Risk tber die historische Simulation auf Basis
einer Datenhistorie ab dem 01.01.1999. Der Value at Risk fir das Marktpreisrisiko am
31.12.2008 belief sich brutto bei 99,0% Konfidenzniveau und einer Haltedauer von 240 Tagen
auf 30,8 Mio. € und bei 99,99% Konfidenzniveau auf 33,3 Mio. €.

Zur Begrenzung von Marktpreisrisiken werden im Kundeninteresse getatigte derivate Geschafte
vollstandig geschlossen. Zur Steuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos hat die Volksbank
Goppingen eG strategische Zins-Swaps abgeschlossen. Diese sind in die Steuerung des
allgemeinen Zinsbuches eingebunden. Zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken bei
Einzelgeschaften werden gegebenenfalls ebenfalls Swaps (Micro-Hedge-Geschafte)
abgeschlossen. Weiterhin werden Zinsbegrenzungsgeschafte (CAPs) in Form von
Macro-Hedge-Geschaften auf ausgegebene Tranchen variabler Darlehen getatigt.
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Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird durch die aufsichtsrechtliche Liquiditdtskennzahl begrenzt. Im
Geschaftsjahr war die Zahlungsfahigkeit jederzeit gegeben. Uns stehen ausreichende offene
Refinanzierungslinien zur Verfligung, die wir bisher nur teilweise in Anspruch genommen haben.

Operationelles Risiko (Betriebs- und Rechtsrisiko)

Dem Betriebsrisiko begegnen wir mit laufenden Investitionen in neue DV-Systeme und der
Optimierung der Arbeitsablaufe. Im Bereich der Handelstatigkeit wird die Minimierung des
Betriebsrisikos dariber hinaus u.a. durch die klare funktionale Trennung von Handel,
Abwicklung, Rechnungswesen und Uberwachung unterstiitzt. Im Kreditgeschaft tragt die
funktionale Trennung in die Bereiche "Markt" und "Marktfolge" und der danach ausgerichteten
Organisation dieses Bereiches zur Minimierung operationeller Risiken bei.

Dem Rechtsrisiko wird durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare begegnet.
Bei Rechtsstreitigkeiten binden wir die Rechtsabteilung unseres Verbandes oder externe
Rechtsanwaltskanzleien rechtzeitig in die Abwicklung mit ein.

Risikodeckungspotenzial und Risikoauslastung

Die Risikotragfahigkeit der Bank bestimmt sich nach dem Teil des Eigenkapitals, der ins Risiko
gestellt werden kann, ohne dass im Risikofall die bankaufsichtsrechtlichen Risikolimite
Uberschritten werden

Standardszenario

Das Risikodeckungspotenzial besteht damit zunachst einmal aus dem verfligbaren
Jahresgewinn (nach Abzug des erwarteten Verlustes im Kreditgeschaft, der Dividende und der
Mindestdotierung der offenen Ricklagen) sowie den versteuerten Vorsorgereserven gemaf 340
f HGB. Dieses Risikodeckungspotenzial steht zur Deckung des unerwarteten Verlustes im
Standardszenario bei 99,0% Konfidenzniveau zur Verfugung. Es belief sich am 31.12.2008 auf
53,0 Mio. €.

Die Hohe der Ausnutzung des Risikodeckungspotenzials ergibt sich aus der Gesamtheit des
unerwarteten Verlusts fur die Kredit- und Marktpreisrisiken sowie dem operationellen Risiko.

Der Value at Risk fur das Marktpreisrisiko errechnet sich als Nettoposition nach maoglicher
Realisierung stiller Reserven bei den eigenen Wertpapieranlagen.

Bei die operationellen Risiken stehen uns noch keine Datenhistorien und Berechnungsverfahren
zur Ermittlung des Value at Risk zur Verfugung. Wir kalkulieren hier deshalb mit 50% des
Basisindikators nach Basel Il, der in der Solvabilitatsverordnung als PauschalgréRe von 15% des
durchschnittlichen Rohertrages der Bank in den letzten 3 Jahren angeben ist.

Die Aggregation der 3 Risikokategorien zum Gesamtrisiko der Bank erfolgt nicht durch einfache
Addition, da dies eine vollige Korrelation mit dem Faktor 1 bedeuten wirde, die der Realitat nicht
entspricht. Wir aggregieren deshalb Adress- und Marktpreisrisiken im Verhaltnis zueinander mit
einer Korrelation von 0,6 und im Verhaltnis zum operationellen Risiko mit der Korrelation Null.
Insgesamt ergab sich zum Jahresende eine Risikoposition flir das Standardszenario in H6he von
40,1 Mio. €. Das entspricht einer Auslastung des Risikodeckungspotenzials von 75,7%.

Crashszenario

Fir das auRergewdhnliche Crashszenario bei 99,99% Konfidenzniveau gilt ein erweitertes
Risikodeckungspotenzial: Hier werden zum Risikodeckungspotenzial aus dem Standardszenario
(verfigbarer Gewinn und Vorsorgereserven) diejenigen offenen Riicklagen hinzugerechnet, die
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zur Verlustabdeckung aufgelést werden kénnen, ohne dass das aufsichtsrechtliche Minimum
beim Eigenkapital gemal Solvabilitatsverordnung unterschritten wird. AulRerdem wird von einer
Kirzung der Normal-Dividende ausgegangen.

Wir kdnnten insgesamt 23,9 Mio. € offene Ricklagen auflésen und behielten dann immer noch
einen Solvabilitdtskoeffizienten von 9,2%. Dartber hinaus kénnten wir im Notfall die Dividende
und Rucklagendotierung um 1,3 Mio. € kiirzen. Deshalb erhéht sich flr den worst case des
Crashszenarios das Risikodeckungspotenzial von 53,0 auf 78,1 Mio. €.

Bei 99,99% bzw. 99,90% Konfidenzniveau beliefen sich per 31.12.2008 der Value at Risk
Adressrisiko auf 41,9 Mio. € und der Value at Risk Marktpreisrisiko auf 33,3 Mio. €. Fir die
operationellen Risiken kalkulieren wir im Crashszenario mit 100% des Basisindikators nach
Basel ll, das sind 7,6 Mio. €.

Aggregiert belief sich der unexpected loss fir das Crashszenario zum Jahresende auf 62,8 Mio.
€. Dies entspricht einer Auslastung des Risikodeckungspotenzials von 80,3%. Wir steuern die
Risikopositionen der Bank so, dass der Value at Risk das Risikodeckungspotenzial fiir Standard-
und Crashszenario moglichst zu keinem Zeitpunkt Gberschreitet.

Risikodeckungspotenzial fiir 2009 und Risikoauslastung per 31.12.2008
Standardszenario Crashszenario
TEUR TEUR

Risikodeckungspotenzial Risikodeckungspotenzial

voraussichtl. Betriebsergebnis 15.063| Deckungspotenzial Standardszenario 52.972

zzgl. realisierte Wertpapier-Gewinne 0

abzgl. erwarteter Verlust Kredit gemanR zzgl. auflésbare Ruicklagen bis 9,2%

Planrechnung -5.000[ Solvabilitatskoeffizient 23.854

abzgl. Dividende und Dotierung

der Rucklagen -2.200, Kdurzung Dividende u. RL-Dotierung 1.288

zzgl. Vorsorgereserven 340f HGB 45.109

Gesamt Standardszenario 52.972| Gesamt Crashszenario 78.114
Risiko bei 99,00 % Konfidenzniveau Risiko bei 99,99 % Konfidenzniveau

Value at Risk Kundenkredite 8.054| Value at Risk Kundenkredite 15.707]

Value at Risk ungedeckte Eigenanlagen 11.159| Value at Risk unged. Eigenanlagen 26.225

Value at Risk Adressrisiken gesamt 19.213] Value at Risk Adressrisiken gesamt 41.932

Value at Risk Marktpreisrisiko brutto 30.778| Value at Risk Marktpreisrisiko brutto 33.279

Operationelle Risiken 50 % Basisindik. 3.786] Operat. Risiken 100 % Basisindikator 7.571

Gesamtrisiko addiert 53.777| Gesamtrisiko addiert 82.782

Korrelationseffekt -8.607| Korrelationseffekt -14.976

Gesamtrisiko korreliert 45170 Gesamtrisiko korreliert 67.806

abzgl. stille Wertpapierreserven -5.052| abzgl. stille Wertpapierreserven -5.052

Value at Risk gesamt 40.118] Value at Risk gesamt 62.754
/Auslastung in % 75,7| Auslastung in % 80,3

2. Vermogenslage

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Solvabilitat gemaf § 10 KWG
stellen sich gegenliber dem Vorjahr wie folgt dar:

Eigenmittel, Solvabilitat Berichtsjahr 2007 Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz *) 93.929 93.637 292 0,3
Eigenmittel 160.307 159.002 1.305 0,8
Solvabilitdtskennziffer **) 17,8 % 15,8 %

*) Passivposten 12 (Eigenkapital).

**) Gesamtkennziffer gemaR Grundsatz | bis 2007
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Die Geschaftsguthaben unserer Mitglieder haben sich im Jahr 2008 leicht auf 37,7 Mio. € erhoéht,
wobei die Zahl unserer Mitglieder um 1.754 auf 60.681 Personen zurlickgegangen ist.

Bewusst haben wir im laufenden Geschéftsjahr eine Bereinigung vorgenommen -
ausgeschlossen wurden Mitglieder, die mit uns keine weitere Geschaftsbeziehung gepflegt
haben.

Die gesetzlichen und anderen Rucklagen wurden durch den Gewinnverwendungsbeschluss der
Vertreterversammlung im Jahr 2008 um 0,25 auf 54,1 Mio. € erhoht. Der Anstieg des haftenden
Eigenkapitals um 1,3 Mio. € begriindet sich vor allem aus der Dotierung der Vorsorgereserven
nach § 340f HGB aus dem Vorjahr mit 1,0 Mio. €. Im Jahr 2008 erfolgt eine weitere Dotierung in
Héhe von 4,8 Mio. €, welche mit der Vertreterversammlung in 2009 Wirkung auf das haftende
Eigenkapital haben wird.

Ein angemessenes haftendes Eigenkapital, auch als BezugsgroRe fur eine Reihe von
Aufsichtsnormen, bildet neben einer stets ausreichenden Liquiditat die unverzichtbare Grundlage
einer soliden Geschéftspolitik. Die von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht nach
den Bestimmungen des KWG und der Solvabilitdtsverordnung aufgestellte Solvabilitatskennziffer
uber die Eigenmittelausstattung wurde von uns im Geschéaftsjahr 2008 stets eingehalten.

Kundenforderungen

Die Kundenforderungen liegen mit einem Strukturanteil von 46 % (Vorjahr: 47 %) unter dem
Verbandsdurchschnitt von 58 % (Vorjahr: 61 %). Die Verteilung zwischen Firmenkrediten und
Privatkrediten ist ausgeglichen. Die Kredite sind nach GroéRenklassen und Branchen breit
gestreut. Durch die ausgewogene Struktur unseres Kreditgeschaftes koénnen wir
Risikohdufungen vermeiden. Darliber hinaus konzentrieren wir uns grundsatzlich auf unser
eigenes Geschaftsgebiet.

Erkennbare Risiken im Kreditgeschaft sind in voller Héhe durch Einzelwertberichtigungen
abgeschirmt. Latente Risiken sind ausreichend durch Pauschalwertberichtigungen und
Vorsorgereserven nach § 340f HGB gedeckt. Diese sind von den entsprechenden Aktivposten
abgesetzt.

Wertpapieranlagen

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2007 Verédnderung
TEUR TEUR TEUR %

Anlagevermobgen 16.911 19.646 -2.735 -13,9

Liquiditatsreserve 703.407 777.384 -73.977 -9,5

Aufgrund der weltweiten Finanzmarktkrise ist auf verschiedenen Markten ein Liquiditatsengpass
zu beobachten, der sich auch auf die Bewertung auswirkt. Neben dem Marktsegment der
Verbriefungen sind hiervon aktuell auch weite Teile des klassischen Anleihe- und
Pfandbriefmarktes betroffen. Auch wenn der darauf zurlickzufihrende starke Rickgang der
Marktpreise nicht immer fundamental gestitzt ist, hat unsere Bank aus Vorsichtsgriinden fur die
Bewertung immer auf die aktuellen Borsen- oder Marktpreise zurtickgegriffen und nach strengem
Niederstwertprinzip bewertet. Wir haben in den Aktivposten 5 und 6 im Jahr 2008
Abschreibungen in H6éhe von 26,3 Mio. € und Zuschreibungen in Héhe von 10,5 Mio. €
vorgenommen. Die Moglichkeit des Einsatzes von Modellkursen bei illiquiden Markten nach dem
Discounted Cashflow-Verfahren, und damit eine Reduzierung der G+V-Belastung um 12,6 Mio.
€, fand bei uns keine Anwendung.
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Der Gesamtbestand an Wertpapieren hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 76,7 Mio. € auf
720,3 Mio. € reduziert - der Strukturanteil von 36,8% der Bilanzsumme hat sich damit gegentber
2007 (41,9%) reduziert. Damit liegt die Volksbank Goéppingen eG (ber dem
Verbandsdurchschnitt von 20,6%. Wir haben auch im Jahr 2008 unser eigenes
Wertpapiergeschaft gepflegt. Die Reduzierung des Wertpapierbestandes betrifft Gberwiegend
Wertpapiere der Liquiditatsreserve in der Bilanzpositionen Aktiva 6. Veraullert haben wir unter
anderem Investmentfondspapiere in Hohe von 54,6 Mio. €. Schuldverschreibungen in Aktiva 5
wurden im Volumen von 110,0 Mio. € endfallig oder veraduflert. Ersatzweise erfolgten
Neuinvestitionen, unter anderem in in- und auslandische variabel verzinsliche Anleihen in Hohe
von 107,2 Mio. €.

Die Wertpapiere des Anlagevermoégens werden langfristig gehalten, sind aber wie
Umlaufvermégen nach dem strengen Niederstwertprinzip bilanziert. Da die Stichtagskurse dieser
Papiere per 31.12.2008 in der Regel Uber den Anschaffungskursen lagen, haben sich nur
minimale Abschreibungen in Héhe von T€ 209 ergeben. Daneben ergibt sich die weitere
Bestandsveranderung von -2,5 Mio. € aus Endfalligkeiten. Verkaufe oder Neuerwerbe wurden im
Anlagevermogen nicht getatigt.

Nachfolgende Tabelle zeigt die Papiere unseres Wertpapierbestandes, deren Spreadausweitung
den grofdten Teil der insgesamten Abschreibungen in Hohe von 26,3 Mio. € erbrachten:

Spreadbedingte Abschreibungen im Depot A aufgrund Finanzkrise per 31.12.2008

Ungedeckte Floating Rate Notes Nom.Betrag Rating |Abschreibung| in %
und Kapitalmarktfloater in Mio. € 12/08 in TE

Goldman Sachs 10,0 A 1.160 11,60
Bque.fed.Credit Mutuel 10,0 A+ 562 5,62
Cie.Financ.Credit Mutuel 15,0 A+ 1.006 6,71
HSBC 20,0 AA- 3.880 19,4
Caja de Valencia 8,0 A- 3.316] 41,45
JP Morgan Chase 10,0 A+ 1.575 15,75
Citigroup 10,0 A+ 1.491 14,91
Depfa plc 50 BBB 2.264] 45,28
Dynaso 2005 *) 2,5 AAA 903 36,12
Dynaso 2007 (Cedeos) *) 10,00 AAA 4105 41,05
Unicredito 10,0 A+ 1.326 13,26
Natixis S.A. 10,0 A+ 606 6,06
Gesamt 120,5 22194 18,42

*) Credit Link Notes
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Weiterhin wird die Zusammensetzung unserer gesamten Eigenanlagen in Bezug auf deren
Adressausfallrisiken dargestellt, wobei die Credit Default Swaps (CDS) mit einbezogen
wurden:

Struktur der Eigenanlagen aus Sicht der Adressausfallrisiken
Buchwert in Mio. € in %
Gedeckte Anlagen bzw. Staatsrisiken
weitgehend ohne Ausfallrisiko 530,9 52,88
Staatsrisiken 142,2 14,77
Pfandbriefe mit 237,7| 21,41
Kommunaldeckung
Pfandbriefe mit 132,5 15,13
Hypothekendeckung
Covered Bonds 18,5 1,74
Ungedeckte Anlagen mit Bonitatsrisiko im
Investment-Grade 473,1 47,12
Corporate Bonds und Corporate-CDS 168,8 16,81
Bankobligationen 267,0 26,6
und Bank-CDS
Credit Link Notes 27,6 2,75
Immobilienfonds 9,3 0,92
0,4 0,04
Nachranganleihen
Gesamt 1.004,0 100,00

Eine detaillierte Aufteilung der Eigenanlagen der Volksbank Goppingen eG ist als Anlage 1 dem
Lagebericht beigeflgt.

Derivatgeschifte

Zum Bilanzstichtag hatte die Bank folgende Zinsswaps, Caps und Credit Default Swaps im
Bestand:

Zinsswap / Cap / Credit Default Swap Berichtsjahr 2007
in Mio. € in Mio. €
Strategische Zins-Swaps: 115,0 160,0
(davon geschlossene Positionen) (100,0) (100,0)
Sicherungsgeschifte:
- Macro-Hedge auf Ablaufbilanz-Uberhénge 40,0 40,0
- Micro-Hedge auf Wertpapierpositionen/SSD/IHS 59,5 81,5
Handelsgeschifte:
- Handels-Swaps 0,0 0,0
SWAP: 214,5 281,5
Cap
- Macro-Hedge auf variable Kundendarlehn mit
Zinsobergrenze CAP: 7,7 9,9
Credit Default Swap
- VR Circle-Transaktionen 14,0 15,5
- Anlagebuch-Geschéfte Kreditderivate 252,5 100,0
CDs: 266,5 115,5

Die dem strategischen Zinsbuch zugeordneten Swaps werden zur Steuerung des
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Zinsergebnisses (Strukturbeitrag) abgeschlossen. Bei entsprechender Marktzinsveranderung
werden diese Swaps durch Gegenswaps geschlossen bzw. durch Vereinbarung mit dem
Kontrahenten aufgelést. Am Bilanzstichtag noch nicht geschlossene strategische Zinsswaps
werden der Einzelbewertung unterzogen und bei negativen Marktwerten mit entsprechenden
Drohverlustriickstellungen unterlegt. Swaps werden nur als Eigengeschafte und nicht im
Kundenauftrag abgeschlossen.

Bei den Micro-Hedge-Geschaften wurden in Vorjahren vorwiegend Swaps zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos bei Neuemissionen eigener Inhaberschuldverschreibungen
abgeschlossen. Der Rickgang der Swap-Geschafte ergab sich durch Endfalligkeiten in Hohe
von 45,0 Mio. € und durch Auflésungen in Zusammenhang mit der Kindigung von
Inhaberschuldverschreibungen in Héhe von 22 Mio. €.

Devisentermingeschafte und EUREX-Positionen wurden als Handelsgeschéafte im Kundenauftrag
abgeschlossen und mit entsprechenden Gegenpositionen gedeckt.

Die Caps wurden von uns als Macro-Hedge auf Tranchen variabler Kundendarlehen mit
Zinsobergrenze abgeschlossen. Die Reduzierung des Cap-Bestandes erfolgte durch
vertragsgemale Falligkeiten der Caplets.

Credit Default Swaps mit einem Volumen von 14,0 Mio. EUR resultieren aus der Teilnahme an
den Kreditverbriefungstransaktionen "VR Circle 2005-1", VR Circle 2005-2" und "VR Circle
2007-1". Der Ruckgang um 1,5 Mio. € entspricht den vertraglichen Teilfalligkeiten.

Weiterhin wurde im 1. Halbjahr 2008 der Bestand an Credit Default Swaps auf ausgesuchte
Einzeladressen und auf einen Korb von 125 Unternehmen und Banken mit durchgehend guten
Ratings (i-Traxx Serie 8 und 9) um 152,5 Mio. € erhdht. Die Laufzeit der Credit Default Swaps
betragt jeweils 5 Jahre.

Wahrungsrisiko

Wahrungsgeschafte tatigen wir nur im Kundeninteresse mit gleichlaufenden Gegengeschaften
mit unserer Zentralbank, so dass fur uns keine Wahrungsrisiken entstehen. Der Gesamtumfang
der Geschafte ist von untergeordneter Bedeutung.

Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung des BVR

Unsere Bank ist der Sicherungseinrichtung (Garantieverbund des Bundesverbandes der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.) angeschlossen. Mit der Zugehdrigkeit zum

Garantieverbund und durch Abgabe einer Garantieerklarung haben wir eine
Garantieverpflichtung gegentber dem BVR Gbernommen.

3. Finanz- und Liquiditatslage

Die Zahlungsbereitschaft konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr jederzeit gewahrleistet werden.
Die Kennzahl nach der Liquiditdtsverordnung wurde stets eingehalten. Bei Liquiditatsengpassen
kénnen wir uns jederzeit Uber die DZ Bank AG, Frankfurt am Main oder Uber den Geld- und
Kapitalmarkt refinanzieren.

Unsere Kundeneinlagen unterliegen einer breiten Streuung. Uberproportionale GroReinleger und
damit verbundene hohe Abrufrisiken bestehen nicht. Fir die kommenden Jahre sind keine
Liquiditatsrisiken erkennbar.
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4. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft stellen sich im Vergleich zum Vorjahr wie

folgt dar:
Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2007 Verédnderung
in % in %

TEUR BS TEUR BS TEUR in %
Zinsliberschuss 35.360 1,80 37.151 1,99 -1.791 -4,8
- davon Konditionsbeitrag 28.818] 1,47 29.746 1,60 -928] -3,1
- davon Strukturbeitrag 6.542 0,33 7.405 0,40 -863} -11,7
Provisionsiiberschuss 13.776 0,70 11.794 0,63 1.982 16,8
Rohiiberschuss 49.136 2,50 48.945 2,63 191 0,4
Personalaufwand 21.942 1,12 21.438 1,15 504 2,4
JAnd. Verwaltungsaufwand 14.576 0,74 14.608] 0,78 -32 -0,2
Verw. Aufwand gesamt 36.518 1,86] 36.046 1,93 472 1,3
Teilbetriebsergebnis 12.618 0,64 12.899 0,69 -281 -2,2)
Nettoertrag (+) / -aufwand
(-) -560, -0,03 632 0,03 -1.192 -188,6
Finanzgeschaft
Saldo Sonst.betr.Ertrag / 3.265 0,17 2.713 0,15 552 20,3
IAufwand
Betriebsergebnis vor 15.323 0,78 16.244 0,87 -921 -5,7
Bewertung
Bewertungsergebnis 4.007] 0,20 4.797| 0,26 -790) -16,5)
Kreditgeschaft
Bewertungsergebnis -13.310,  -0,68 -13.061 -0,70) -249 -1,9
W ertpapiere
Dotierung (-) / Auflésung
(+) -4.806] -0,24 -1.017| -0,05 3.789 372,6
Vorsorgereserven 340f
HGB
Bewertungsergebnis -14.109| -0,72] -9.281 -0,50| -4.828| -52,0|
gesamt
Betriebsergebnis nach 1.214 0,06 6.963 0,37 -5.749| -82,6|
Bewertung
Saldo a.o. 1.336) 0,07 0j 1.336)
Ertrage/Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern 2.550 0,13 6.963 0,37 -4.413| -63,4]
Steuern -435  -0,02 -4.860] -0,26 -4.424 -91,0
Jahresiiberschuss 2.115 0,11 2.103 0,11 1 0,5
Cost Incom Ratio (CIR) 74,32 73,65
Durchschnittliche 1.966.318] 1.863.209 103.109 5,5
Bilanzsumme

Die Bank hat 2008 trotz des besonders schwierigen Umfelds in der Finanzkrise ein ordentliches
Ergebnis erzielt.

Nachdem der ZinsUberschuss bereits im Vorjahr um 1,6 auf 37,2 Mio. € abgenommen hatte, reduzierte
er sich 2008 um weitere 1,8 auf 35,4 Mio. € (-4,8%). Dabei ging der Anteil der Zinsmarge, der als
,Konditionsbeitrag” im Kundengeschaft erwirtschaftet wird, aufgrund des harten Wettbewerbs unter den
Banken um 0,9 auf 28,8 Mio. € zurlck. Der ,Strukturbeitrag“ aus der Anlage des Eigenkapitals und der
Fristentransformation — d.h. der Anlage kurzfristiger Einlagen in langerfristigen Aktiva — fiel aufgrund der
flachen bis inversen Zinsstruktur um 0,9 auf 6,5 Mio. €. In Relation zur durchschnittlichen Bilanzsumme,
die sich um 5,5% erhdhte, stellte sich der Zins-lberschuss auf 1,80 nach 1,99%.

Der Provisionsiiberschuss Uberstieg mit 13,8 Mio. € das Vorjahresniveau um 2,0 Mio. € (+16,8%).
Hierfir sind Zuwachse um 1,1 Mio. € bei den Ertragen aus Credit Default Swaps
(Kreditausfallversicherungen) sowie um 0,9 Mio. € bei den Verbundprovisionen verantwortlich.
Insgesamt Uberstieg der Rohiberschuss (Summe aus Zins- und Provisionsiiberschuss) mit 49,1 Mio. €
um 0,2 Mio. € (+0,4%) den Vorjahreswert.

Der Verwaltungsaufwand wuchs dagegen um 0,5 Mio. € (+1,3%) auf 36,5 Mio. €. Dies lag allein am
Personalaufwand, der sich bei jahresdurchschnittlich unveranderter Belegschaft (346,2 Mannjahre)
tarifbedingt um 2,4% auf 21,9 Mio. € erhdhte. Der sonstige Verwaltungsaufwand blieb dagegen mit 14,6
Mio. € konstant.

Da dem Zuwachs um 0,2 Mio. € beim Rohuberschuss ein Plus von 0,5 Mio. € beim Verwaltungsaufwand
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gegeniber stand, ermalfigte sich das Teilbetriebsergebnis um 0,3 auf 12,6 Mio. €

(-2,2%). Das sind 0,64% der durchschnittlichen Bilanzsumme nach 0,69% im Jahr 2007. Damit liegt die
Teilbetriebsergebnisquote um 0,04%-Punkte unterhalb des Durchschnitts von 0,68% der
Wirttembergischen Genossenschaftsbanken.

Parallel zum Teilbetriebsergebnis verschlechterte sich auch die Cost Income Ratio von 73,7 auf 74,3%,
d.h. die Bank musste fir jeden € Rohertrag 74,3 Cent flr Verwaltungsaufwand ausgeben.

Im Eigenhandel erlitten wir im Gegensatz zum Vorjahr durch ein nicht erfolgreiches Zinsoptionsgeschaft
0,6 Mio. € Verlust. Gleichzeitig stieg der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen
von 2,7 auf 3,3 Mio. €. Wesentlicher Bestandteil dieser Position waren 2,3 Mio. € Auflésung (Vj. 0,6 Mio.
€ Bildung) von Drohverlustriickstellungen auf Zinsswaps.

Somit ermaRigte sich das Betriebsergebnis vor Bewertung um 0,9 Mio. € (-5,7%) auf 15,3 Mio. €. Relativ
zur durchschnittlichen Bilanzsumme erreichte das Betriebsergebnis vor Bewertung 0,78% (Vj. 0,87%).

Im Bewertungsbereich sind drei Positionen zu unterscheiden:

Zunachst erreichte die Bank erneut ein ausgezeichnetes Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft. Gab es
in dieser Position statt des Ublichen Risikoaufwandes bereits im Vorjahr ein positives Ergebnis in Héhe
von 4,8 Mio. €, konnten wir 2008 erneut einen Uberschuss von 4,0 Mio. € verbuchen. Insbesondere
Uberstiegen die Aufldsungen von Einzelwertberichtigungen (13,2 Mio. €) die Bildungen (10,0 Mio. €) um
3,2 Mio. €. Darin spiegelt sich die bis in den Herbst gute Konjunkturlage nieder, die vielen Unternehmen
eine Verbesserung ihrer Bonitat ermdglichte. Das gute Risikoergebnis im Kreditgeschaft ist aber auch
Beleg fir die umsichtige Kreditpolitik der Bank.

Entwicklung Kreditrisiko
Berichtsjahr| in % 2007 in % Verand.
TEUR dBS TEUR dBS in %
Durchschnittliche Bilanzsumme 1.966.318 1.863.209 5,53
Bilanz. Kreditvolumen v. EWB per 31.12. 966.965 978.831 -1,21
Bruttozufiihrungen zu EWB 10.010 0,51 10.624 0,57 -5,37|
Aufldsungen EWB und Einzel-RST 13.209 0,67 15.232 0,82 -13,28
Nettobildung EWBund Einzel-RST -3.199 -0,16 -4.608 -0,25 -31,51
Zufihrung (+)/Auflésung (-) PauschalWB -582 0,03 122 -0,01 -577,05
Direktabschreibungen und Abzinsungen 52 0,00 117 0,01 -55,56
Eingang auf abgeschr. Forderungen -278 -0,01 -427 -0,02 -34,89
Bewertungsergebnis Kreditgeschaft -4.007| -0,20 -4.796 -0,26 -17,35
EWB-Verbrauch durch Abschreibung 6.630 0,34 8.377 0,45 -20,85
EWB-Verbrauch in % d. Kreditvolumens 0,69 0,86 -19,89
Risikoaufwand i. % d. Kreditvolumens -0,41 -0,49 -16,34

Dafir schlugen sich im Bewertungsergebnis fur Wertpapiere die Auswirkungen der Finanzkrise nieder.
Zwar war die Volksbank weder in Papieren von Lehman Brothers noch bei islandischen Banken
engagiert, ebenso wenig in ,Asset backed securities® (ABS), und hat deshalb keinerlei Ausfalle zu
verzeichnen. Jedoch flihrte die spurbare Erhéhung der Risikoaufschlage auf ungedeckte
Bankschuldverschreibungen (Spreadausweitungen) zu Kursverlusten in H6he von 26,1 Mio. €. Da die
Krise gleichzeitig eine deutliche Absenkung der Zinskurve bewirkte, konnte die Bank auf der anderen
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Seite 12,8 Mio. € zinserhdhungsbedingte Wertkorrekturen aus den Vorjahren Gber Zuschreibungen bzw.
Kursgewinne wieder auflésen. Netto bescherte die Finanzmarktkrise also eine Belastung des
Wertpapierergebnisses in Héhe von 13,3 Mio. €, also kaum mehr als die Belastung von 13,1 Mio. € im
Vorjahr. Wir konnten es uns deshalb leisten, unsere Wertpapiere wie bisher ausnahmslos nach dem
strengen Niederstwertprinzip zu bilanzieren. Hatten wir, so wie viele groRe Banken, das
,Discounted-Cashflow-Verfahren“ angewendet, hatte sich die Belastung im Wertpapierergebnis um 12,6
auf nur noch 0,7 Mio. € verringert.

Das Bewertungsergebnis enthalt als Aufwandsposition auflerdem eine Zuflhrung zur versteuerten
Vorsorgereserve in Hohe von 4,8 Mio. € (Vj. 1,1 Mio. €). Diese Position erscheint zwar als Aufwand,
stellt jedoch in Wahrheit eine Reservenbildung aus Gewinn dar. Die Darstellung der Reservenbildung
gemal § 340f HGB als Aufwand fihrt deshalb in der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrechnung
zu einer Verschlechterung des Betriebsergebnisses nach Bewertung. Auf dieser Basis werden 2008 1,2
Mio. € (Vj. 7,0 Mio. €) ausgewiesen.

Nach 1,3 Mio. € Ertrag (handelsrechtlich unter G+V 16 gebucht) aus der Verdufierung unserer
Beteiligung an der BAYWA AG stellte sich das handelsrechtliche Vorsteuerergebnis auf 2,6 Mio. € (V.
7,0 Mio. €).

Das betriebswirtschaftliche Ergebnis vor Steuern errechnet sich jedoch vor Zufiihrung zur versteuerten
Vorsorgereserve. Danach ermaRigte sich der tatsachliche Gewinn vor Steuern 2008 lediglich von 8,0 auf
7,4 Mio. €.

Die Volksbank hatte im Vorjahr aufgrund des steuerlichen Wertaufholungsgebots mit 4,8 Mio. € einen
Uberproportional hohen Steueraufwand zu verkraften, weil sich die Kurse der Wertpapiere im Zeitraum
der Bilanzerstellung um 6,9 Mio. € verbessert hatten. Erwartungsgemal hat die Bank den Steuerbetrag,
den sie in 2007 ,zuviel“ bezahlen musste, in 2008 wieder ,zuriickbeko-mmen®. Deshalb belief sich der
Steueraufwand fir 2008 auf nur noch 0,4 Mio. €.

Dies fuhrte dazu, dass sich das echte betriebswirtschaftliche Jahresergebnis nach Steuern von 3,1 auf
6,9 Mio. € mehr als verdoppelte. Eine spurbare Erhéhung der Zuflhrung zur versteuerten
Vorsorgereserve von 1,0 auf 4,8 Mio. € wurde so mdglich. Damit steigt die Reserve nach § 340f HGB
auf 45,1 Mio. €. Da die Dotierung der Vorsorgereserve im handelsrechtlichen Abschluss unter dem
Bewertungsaufwand gebucht wird, blieb der ausgewiesene Jahresiberschuss mit 2,1 Mio. €
unverandert.

Vor dem Hintergrund der weltweiten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sind wir mit dem Jahresergebnis

2008 sehr zufrieden. Vorstand und Aufsichtsrat werden der Vertreterversammlung wieder eine
Dividende von 5% vorschlagen.

5. Geschiftsfeldrechnung

Firmenkunden

Aufgrund des im Jahresdurchschnitt um 0,4% niedrigeren Kreditvolumens und der Margenverminderung
durch verstarkte Ausrichtung des Neugeschafts auf Unternehmen mit guter Bonitat, verringerte sich der
Konditionsbeitrag im Firmenkundengeschaft um 5,7%. Gleichzeitig wuchs der zurechenbare
Verwaltungsaufwand um 3,4%, weshalb sich der Deckungsbeitrag vor Risiko um 11,0% auf 5,6 (Vj. 6,2)
Mio. € ermafigte. Dank des positiven Risikoergebnisses von 4,2 (Vj. 4,8) Mio. € erreichte das Ergebnis
nach Overhead 7,0 (Vj. 8,3) Mio. €.

Geschiftsfeld Firmenkunden
Berichtsjahr in % 2007 in % |[Verand.
TEUR Kredite TEUR Kredite [ in %
Durchschnittliches Kreditvolumen 470.969 473.024 -0,4
Durchschnittliches Einlagenvolumen 168.532 173.113 -2,6
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Durchschnittliches Kundenvolumen 639.501 646.137 -1,0
Konditionsbeitrag aus Kundengeschaft 9.054 1,92 9.606 2,03 -5,7
Provisionstberschuss 2.772 0,59 2.702 0,57 2,6
Kundenergebnis 11.826 2,51 12.308 2,60 -3,9
Zurechenbarer Verwaltungsaufwand 6.264 1,33 6.060 1,28 3,4
Deckungsbeitrag vor Risikoaufwand 5.562 1,18 6.248 1,32 -11,0
Risikoaufwand 4.172 0,89 4.806) 1,02 -13,2
Deckungsbeitrag n. Risikoaufwand 9.734 2,07 11.054 2,34 -11,9
Zugeordneter Overhead 2.757 0,59 2.733 0,58 0,9
Ergebnis nach Overhead 6.977| 1,48 8.321 1,76 -16,2
Privatkunden

Im Privatkundengeschaft lagen das Kundenergebnis mit 28,6 Mio. €, der zurechenbare

Verwaltungsaufwand mit 19,1 Mio. € und das Risikoergebnis mit -0,2 Mio. € jeweils auf Vorjahresniveau.
Bei leicht erhdhtem Overhead-Aufwand blieb das Gesamtergebnis mit 1,7 Mio. € stabil.

Geschaiftsfeld Privatkunden
Berichtsjahr| in % 2007 in % Verand.
TEUR Kund.Vol| TEUR |Kund.Vol in %

Durchschnittliches Kreditvolumen 511.057 525.859 -2,8
Durchschnittliches Einlagenvolumen 1.252.833 1.230.180 1,8
Durchschnittliches Kundenvolumen 1.763.889 1.756.039 0,4
Konditionsbeitrag aus Kundengeschaft 19.734 1,12 20.011 1,14 -1,4
Provisionstberschuss 8.911 0,51 8.375 0,48 6,4
Kundenergebnis 28.645 1,62 28.386 1,62 0,9
Zurechenbarer Verwaltungsaufwand 19.133 1,08 19.205 1,09 -0,4
Deckungsbeitrag vor Risikoaufwand 9.512 0,54 9.181 0,52 3,6
Risikoaufwand -205 -0,01 -8 0,00 2.462,5
Deckungsbeitrag n. Risikoaufwand 9.307 0,53 9.173 0,52 1,5
Zugeordneter Overhead Ergebnis 7.607 0,43 7.426 0,42 2,4
nach Overhead 1.700 0,10 1.747 0,10 -2,7

Treasury und Eigenhandel

Das Ergebnis im Bereich Treasury umfasst den Zinsbeitrag aus der Anlage des Eigenkapitals und der
Fristentransformation (Strukturbeitrag), die Ertrdge aus uUbernommenen Kreditausfallversicherungen
(Credit Default Swaps), den Saldo aus realisierten Kursgewinnen sowie Abschreibungen und
Zuschreibungen auf Wertpapiere (Bewertungsergebnis Wertpapiere) sowie auf Zinsswaps (gebucht
unter sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen).

Das Strukturergebnis lag mit 6,5 Mio. € um 0,9 Mio. € unter dem Vorjahr. Wahrend der Zinsbeitrag aus
der Eigenkapitalanlage aufgrund des erhéhten wirtschaftlichen Eigenkapitals um 0,5 auf 6,3 Mio. €
anstieg, war der Beitrag aus der Fristentransformation aufgrund der flachen bis inversen Zinsstruktur um
1,3 Mio. € rucklaufig.

Der Ertrag aus Credit Default Swaps stieg aufgrund der Volumenserhéhung von 184 auf 1.302 T€. Das
Nettoergebnis aus Finanzgeschaften resultierte in 2008 ebenso wie im Vorjahr aus Optionsgeschéften
auf Zinsswaps, die 2008 einen Verlust von 560 T€ einbrachten, gegenuber 632 T€ Gewinn im Vorjahr.

Im Bewertungsergebnis flir Wertpapiere (siehe bereits oben) und Zinsswaps verursachte die
Finanzmarktkrise saldiert eine Belastung von 11,1 Mio. € (minus 13,3 Mio. € fir Wertpapiere und + 2,3
Mio. € fir Zinsswaps). Dabei standen 26,1 Mio. €. Kursverlusten aus Spreadausweitungen auf
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ungedeckte Bankobligationen 15,0 Mio. € aus realisierten Kursgewinnen und Aufldsungen
zins-erhdhungsbedingter Wertkorrekturen aus den Vorjahren Uber Zuschreibungen gegenitber. Die
Nettobelastung von 11,3 Mio. € fir die Bewertung von Wertpapieren und Zinsswaps lag wesentlich unter
dem entsprechenden Negativergebnis von 13,1 Mio. € im Vorjahr (davon 0,6 Mio. € aus Zinsswaps). In
Relation zum Gesamtvolumen unserer Eigenanlagen von 842 Mio. € (Wertpapiere,
Schuldscheindarlehn, etc.) macht die Belastung von 11,3 Mio. € lediglich 1,3% aus. Dem standen 2008
ca. 4% Zinsertrag gegenuber, sodass die Gesamtrendite mit 2,7% positiv blieb.

Vor dem Hintergrund der Finanzkrise halten wir das von minus 5,4 auf minus 3,8 Mio. € verbesserte
Treasury-Ergebnis fur befriedigend. Stille Lasten bestanden aufgrund vollstandiger Bewertung nach dem
strengen Niederstwertprinzip bei den Wertpapieranlagen nicht. Im Gegenteil - die Wertpapiere enthielten
zum Bilanzstichtag stille Reserven in Hohe von 5,2 Mio. €. Demgegenulber wiesen die Credit Default
Swaps im Gesamtvolumen von 252 Mio. € zum 31.12.2008 einen negativen Marktwert von 10,8 Mio. €
auf.

Geschiftsfeld Treasury und Eigenhandel

Berichtsjahr in % 2007 in %

TEUR dBS TEUR dBS

Durchschnittliche Bilanzsumme 1.966.318 1.863.209
Strukturbeitrag aus 6.268 0,32 5.780 0,31
Eigenkapitalanlagen
Strukturbeitrag aus 274 0,01 1.625 0,09
Fristentransformation 1.302 0,07 184 0,01
Ertrage aus Credit Default -560 -0,03 632 0,03
Swaps 2.233 0,11 -605 -0,03
Nettoertrag/-aufwand
Finanzgeschafte
Bewertungsergebnis Zinsswaps
Bewertungsergebnis -13.269 -0,67] -13.061 -0,70
\Wertpapiere
Treasury-Ergebnis gesamt -3.752 -0,19 -5.445 -0,29

6. Zusammenfassende Beurteilung der Lage

Insgesamt sind wir mit der Entwicklung im Berichtsjahr zufrieden. Trotz positiver Tendenzen konnten die
fur 2008 geplanten Wachstumszahlen bei den Kundenkrediten nicht erreicht werden. Der operative
Zinsuberschuss war weiter ricklaufig. Dadurch war auch die Ertragslage ins

gesamt rucklaufig, dennoch konnte vor dem Hintergrund der Finanzmarktkrise ein insgesamt zufrieden
stellendes Ergebnis erzielt werden. Dies begriindet sich vor allem durch die in 2008 vorwiegend flache
Zinsstruktur der Geld- und Kapitalmarktzinsen. Der Anstieg des Provisionsiberschusses ist auf die
Bereiche Wertpapier-, Versicherungs- und Immobiliengeschaft zurlckzufihren. Das
Bewertungsergebnis aus dem laufenden Kundenkreditgeschaft liegt deutlich unter den geplanten Werten
fur 2008. Hierbei zeigen sich die Erfolge der konsequenten Risikopolitik der vergangenen Jahre. Das
Bewertungsergebnis aus den eigenen Wertpapieren ist insbesondere auf Grund der Finanzkriese 2008
deutlich negativ.

Es kann wie in den Vorjahren eine angemessene Dividende an die Anteilseigner ausbezahlt und die
Vermogenslage der Bank gestarkt werden.

lll. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschiftsjahres

Nach Schluss des Geschaftsjahres gab es keine Vorgange von besonderer Bedeutung.
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IV.Voraussichtliche Entwicklung (Prognosebericht)

Die weltweite Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise wird die Kreditnachfrage dampfen. AuRerdem hat das
Austrocknen der Kapitalmarkte im Zuge der Finanzmarktkrise den Wettbewerb der Banken um die
Kundeneinlagen dramatisch verschéarft. Dies wird den Konditionsbeitrag weiter belasten. Daneben
erwarten wir einen Ruckgang der im Zinsergebnis gebuchten Beteiligungsertrage. Andererseits ist die
seit 2006 vorherrschende flache Zinsstruktur auf dem Geld- und Kapitalmarkt zur Jahreswende zu Ende
gegangen. Dies wird beim Zinsuberschuss den Beitrag aus der Fris-tentransformation wieder erhéhen.
Wir rechnen deshalb insgesamt mit einer leichten Erhohung des Zinslberschusses in der
Grélkenordnung von 1 bis 2 Mio. €.

Demgegenuber wird der Provisionsuberschuss infolge der Finanzkrise unter einer Abschwachung des
Wertpapiergeschéfts leiden.

Der Verwaltungsaufwand wird sich auf dem Niveau von 2008 bewegen, weshalb wir beim
Teilbetriebsergebnis keine wesentliche Veranderung erwarten.

Der Bewertungsaufwand fur Wertpapiere sollte sich vor dem Hintergrund der massiven staatlichen
Stitzungsmassnahmen im Bankensektor in Gberschaubarem Rahmen halten.

Beim Bewertungsergebnis fur das Kreditgeschaft erwarten wir dagegen beim Anhalten der Krise,
insbesondere im Automobil- und Maschinenbau, eine wesentliche Verschlechterung gegentber 2008.
Angesichts des Uberproportionalen Anteils metallverarbeitender Betriebe in unserer Region sehen wir flir
die nachsten zwei Jahre das Risiko eines hohen Wertberichtigungsaufwands.

Sollte sich hieraus ein Jahresverlust ergeben, kénnen wir ihn aufgrund unserer hohen Reserven gut
verkraften.

Aufgrund der aktuell unsicheren Lage an den Finanzmarkten erstellen wir keine Prognose fur

das Jahr 2010. Wir erwarten eine Ertragslage in Anlehnung an das Ergebnis 2009. In Anbetracht
unseres Steuerungsinstrumentariums sind die Risiken auf ein vertretbares Mal} reduziert und werden
laufend Uberwacht. Auf Grund der voraussichtlich anhaltenden Konkurrenzsituation am Bankenmarkt
rechnen wir in den kommenden beiden Jahren nicht mit wesentlichen Veranderungen unserer
Kundeneinlagen und -forderungen.

V. Zweigniederlassungen

Die Volksbank Goppingen eG unterhalt keine Zweigniederlassungen im Sinn von § 14 GenG.
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10.2 Jahresabschluss 2009 mit Lagebericht gem. § 289 HGB

10.2.1 Jahresabschluss 2009
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Bestandteile Jahresabschluss

1. Jahresbilanz (Formblatt 1)

2. Gewinn- und Verlustrechnung
(Formblatt 3 - Staffelform)

3. Anhang



Aktivseite 1. Jahresbilanz zum 31.12.2009
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.Barreserve
a) Kassenbestand 17.345.617,31 18.704
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 14.048.329,90 26.026
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank 14.048.329,90 ( 26.026 )
c) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 31.393.947,21 0
2.Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 (0)
b) Wechsel 0.00 0,00 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar 0,00 (0)
3.Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 31.668.403,96 44.086
b) andere Forderungen 15.948.303,20 47.616.707,16 182.693
4.Forderungen an Kunden 861.728.627,70 894.469
darunter:
durch Grundpfandrechte
gesichert 497.581.698,90 ( 517117 )
Kommunalkredite 16.397.361,76 ( 17.104 )
5.Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von Offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 (0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 (0)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 30.771.693,15 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 30.771.693,15 (0)
bb) von anderen Emittenten 711.306.708.81 742.078.401,96 707.270
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 711.306.708,81 ( 695.923 )
c) eigene Schuldverschreibungen 916.399.17 742.994.801,13 3.241
Nennbetrag 904.600,00 ( 3.291 )
6.Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.627.809,46 9.807
7.Beteiligungen und Geschiftsguthaben bei Genossenschaften
a) Beteiligungen 24.342.204,42 22.256
darunter:
an Kreditinstituten 14.601.411,60 ( 17.769 )
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 (0)
b) Geschaftsguthaben bei Genossenschaften 57.760,00 24.399.964,42 58
darunter:
bei Kreditgenossen-
schaften 21.450,00 (21)
bei Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 (0)
8.Anteile an verbundenen Unternehmen 10.225,84 10
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 (0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 (0)
9.Treuhandvermégen 562.621,86 672
darunter: Treuhandkredite 562.621,86 ( 672 )
10.Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11.Immaterielle Anlagewerte 159.482,00 175
12.Sachanlagen 27.263.907,02 28.821
13.Sonstige Vermoégensgegenstiande 11.653.342,48 16.876
14.Rechnungsabgrenzungsposten 158.057.,91 446
Summe der Aktiva 1.757.569.494,19 1.955.611
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Passivseite

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
1.Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.630.792,39 25
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 219.963.118.16 221.593.910,55 350.568
2.Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 604.050.285,66 534.180
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 116.429.845,23 720.480.130,89 18.551
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 538.441.134,61 447.901
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 111.035.049,59 649.476.184,20 1.369.956.315,09 399.644
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 29.301.161,75 83.933
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 29.301.161,75 0
darunter:
Geldmarktpapiere (0)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf (0)
4.Treuhandverbindlichkeiten 562.621,86 672
darunter: Treuhandkredite ( 672 )
5.Sonstige Verbindlichkeiten 2.968.049,12 4.304
6.Rechnungsabgrenzungsposten 496.289,29 1.047
7.Riickstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen u. ahnliche Verpflichtungen 12.965.830,01 11.376
b) Steuerriickstellungen 5.009.645,00 0
c) andere Rickstellungen 12.659.681.42 30.635.156,43 9.482
8.Sonderposten mit Riicklageanteil 0,00 0
9.Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10.Genussrechtskapital 0,00 0
darunter: vor Ablauf von zwei
Jahren féllig (0)
11.Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0,00 0
12.Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 45.365.437,97 37.678
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Ergebnisricklagen
ca) gesetzliche Riicklage 15.845.000,00 15.720
cb) andere Ergebnisriicklagen 38.540.000,00 54.385.000,00 38.415
d) Bilanzgewinn 2.305.552,13 102.055.990.10 2.116
Summe der Passiva 1.757.569.494,19 1.955.611
1.Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewabhrleistungsvertragen 194.528.603,67 293.203
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir
fremde Verbindlichkeiten 0,00 194.528.603,67 0
2.Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- u. Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 43.291.650,59 43.291.650,59 31.665

darunter: Lieferverpflichtungen

aus zinsbezogenen
Termingeschaften
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2. Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01.01.2009 bis 31.12.2009

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR TEUR
1.Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 51.836.824,94 58.193
b) festverzinslichen Wertpapieren und 26.150.665,16 77.987.490,10 31.405
Schuldbuchforderungen
2.Zinsaufwendungen 35.332.520,08 42.654.970,02 56.595
3.Laufende Ertriage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 366.970,00 1.492
b) Beteiligungen und Geschéaftsguthaben bei Genossenschaften 570.681,05 865
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 937.651,05 0
4.Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertriagen 44,17 0
5.Provisionsertrage 15.877.343,63 15.224
6.Provisionsaufwendungen 1.724.230,21 14.153.113,42 1.448
7.Nettoertrag aus Finanzgeschiften 83.992,12 -560
8.Sonstige betriebliche Ertrage 1.534.647,10 3.873
9.Ertrage aus der Aufldsung von Sonderposten mit Riicklageanteil 0,00 148
10.Alilgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 18.367.038,88 17.803
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstitzung 4.343.012.49 22.710.051,37 4.138
darunter: fir
Altersversorgung 1.291.980,74 ( 1105 )
b) andere Verwaltungsaufwendungen 11.067.092,85 33.777.144,22 11.812
11.Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 2.734.118,81 2.764
12.Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.321.259,31 755
13.Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 10.786.515,29 14.109
14.Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 -10.786.515,29 0
15.Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelte Wertpapiere 285.914,37 0
16.Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren 0,00 -285.914,37 1.336
17.Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
18.Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil 0,00 0
19.Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 9.459.465,88 2.550
20.AuBerordentliche Ertrage 0,00 0
21.AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
22.AuBerordentliches Ergebnis 0,00 (0)
23.Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.049.519,02 331
24.Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 104.601,39 7.154.120.,41 104
25.Jahresiiberschuss 2.305.345,47 2.115
26.Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 206,66 1
2.305.552,13 2.116
27.Entnahmen aus Ergebnisriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage 0,00 0
b) aus anderen Ergebnisricklagen 0,00 0,00 0
2.305.552,13 2.116
28.Einstellungen in Ergebnisriicklagen
a) in die gesetzliche Rucklage 0,00 0
b) in andere Ergebnisricklagen 0,00 0,00 0
29.Bilanzgewinn 2.305.552,13 2116
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3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

=  Der Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2009 ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches in
Verbindung mit der Verordnung Ulber die Rechnungslegung der Kreditinstitute aufgestellt worden.
Gesetzesverweise ohne weitere Angaben beziehen sich auf die jeweils gultigen Gesetzesfassungen vor
dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz vom 25. Mai 2009 ( BGBI. | S. 1102).

B. Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

»  Bei Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden angewandt:

Die Forderungen sind, soweit sie nicht unverzinslich sind, zum Nennwert angesetzt, ansonsten werden sie
abgezinst. Unterschiedsbetrage zwischen dem héheren Nennwert und dem Auszahlungsbetrag sind in den
passiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten. Sie werden zinsanteilig aufgeldst. Der unter
Aktivposten 13 ausgewiesene barwertige Auszahlungsanspruch auf Koérper-schaftsteuerguthaben nach §

37 KStG wurde mit einem Diskontierungszinssatz von 4 % ermittelt.

Bonitatsrisiken und dem allgemeinen latenten Risiko wird durch Einzelwertberichtigungen bzw. durch
Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. Zuséatzlich besteht eine Vorsorge fir allgemeine
Bankrisiken gemaf § 340f HGB. Die Wahlrechte gemaR § 340c Abs. 2 HGB und § 340f Abs. 3 HGB

wurden in Anspruch genommen.

Der Wertpapierbestand ist ausnahmslos nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Dabei wurden
die von den "Wertpapiermitteilungen" (WM-Datenservice) zur Verfligung gestellten Jahresabschlusskurse
herangezogen. Sofern bei einzelnen Wertpapieren aufgrund der Finanzkrise kein verlasslicher Borsen-
oder Marktpreis vorlag, wurde der beizulegende Wert anhand eines Bewertungsmodells ermittelt. Dabei
wurden die kuinftigen Zins- und Tilgungszahlungen prognostiziert und mit risiko- und laufzeitadaquaten

Zinssatzen auf ihren derzeitigen Barwert abgezinst (Discounted Cashflow-Verfahren).

Da die Wertpapiere im Girosammeldepot verwahrt werden, werden die Anschaffungskosten bei gleicher

Wertpapiergattung nach der Durchschnittsmethode ermittelt.

Strukturierte Finanzinstrumente, die aufgrund des eingebetteten Derivats im Vergleich zum
Basisinstrument wesentlich erhéhte oder zusatzliche (andersartige) Risiken oder Chancen aufweisen,
werden in ihre Komponenten zerlegt und einzeln nach den fir diese geltenden Vorschriften bilanziert und
bewertet. Eine getrennte Bilanzierung erfolgt, wenn das eingebettete Derivat neben dem Zinsrisiko und
dem Bonitéatsrisiko des Emittenten weiteren Risiken (Bonitatsrisiko eines Dritten) unterliegt.
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Davon abweichend werden einzelne strukturierte Finanzinstrumente mit wesentlich erhdhten oder
zusatzlichen (andersartigen) Risiken, die vor Verdéffentlichung der IDW Stellungnahme zur
Rechnungslegung "Zur einheitlichen oder getrennten handelsrechtlichen Bilanzierung strukturierter
Finanzinstrumente (IDW RS HFA 22)" erworben wurden, als einheitlicher Vermégensgegenstand
bilanziert. Dies betrifft strukturierte Finanzinstrumente, bei denen das eingebettete Derivat neben dem
Bonitatsrisiko des Emittenten weiteren Risiken unterliegt. Die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage sind von untergeordneter Bedeutung.

Strukturierte Finanzinstrumente, die nach dem strengen Niederstwertprinzip auf Basis einer Notierung auf
einem aktiven Markt bewertet werden, werden als einheitlicher Vermdgensgegenstand bilanziert, auch
wenn sie durch das eingebettete Derivat wesentlich erhdhte oder zusatzliche (andersartige) Risiken und
Chancen aufweisen, weil die besonderen Risiken des strukturierten Finanzinstruments durch eine
objektivierte Bewertung zutreffend dargestellt werden.

Die Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten, auf Grund dauernder Wertminderung teilweise
vermindert um auf3erplanmaRige Abschreibungen, bewertet.

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgte zu den Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert
um planmaRige sowie auRerplanmaRige Abschreibungen. Den planmaRigen Abschreibungen liegen die
der geschatzten Nutzungsdauer entsprechenden Abschreibungssatze zugrunde, die auch steuerlich

geltend gemacht werden. Des Weiteren wurden in Vorjahren Sonderabschreibungen nach § 6b EStG in

Anspruch genommen.

Sachanlagen wurden im Anschaffungsjahr pro rata temporis abgeschrieben. Wirtschaftsgtiter bis EUR
1.000 wurden handelsrechtlich im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben. Neuanschaffungen
beweglicher Wirtschaftsgiiter werden seit 1999 linear abgeschrieben.

Die zum Verkauf bestimmten Immobilienobjekte sind mit den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
beizulegenden Werten am Bilanzstichtag bewertet.

Die Passivierung der Verbindlichkeiten erfolgt zu dem jeweiligen Riickzahlungsbetrag.
Unterschiedsbetrédge zwischen dem Ruckzahlungsbetrag einer Verbindlichkeit und dem niedrigeren
Ausgabebetrag haben wir in den Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Der
Unterschiedsbetrag wird planmaRig auf die Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt.

Der Belastung aus Einlagen mit steigender Verzinsung und fiir Zuschlage sowie sonstige tber den Zins
hinausgehende Vorteile fir Einlagen wurde durch Riickstellungsbildung in angemessenem Umfang

Rechnung getragen.

Pensionsrickstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen gemaf § 6a EStG nach
dem Teilwertverfahren auf Basis der ,Richttafeln 2005 G* (Prof. Dr. Klaus Heubeck) in vollem Umfang
gebildet. Der sich abweichend von den steuerlichen Vorschriften ergebende Riickstellungsbetrag wurde

versteuert gebildet.
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Im Ubrigen wurden fir dronende Verluste aus schwebenden Geschaften und andere ungewisse
Verbindlichkeiten sowie erkennbare Risiken Rickstellungen in angemessener Hohe gebildet.

Die Wahrungsumrechnung erfolgt entsprechend § 340h HGB
- bei Wahrungsguthaben und Wahrungsverbindlichkeiten zum Kassakurs am Bilanzstichtag.
- bei zum Bilanzstichtag nicht abgewickelten Termingeschaften zum Terminkurs am Bilanzstichtag.

Aufwendungen, die sich aus der Wahrungsumrechnung ergeben, sind in der Gewinn- und Verlustrechnung
berlcksichtigt. Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung werden nur bertcksichtigt, wenn sie aus Positionen
herrihren, die in derselben Wahrung besonders gedeckt sind oder soweit sie zur Deckung von
Aufwendungen aus Positionen in derselben Wahrung verwendet werden kénnen.

Derivative Finanzinstrumente (Swap-, Termin-, Optionsgeschafte) werden nach dem Grundsatz der
Einzelbewertung behandelt. Dienen sie jedoch der Absicherung bilanzieller oder auerbilanzieller Posten,
wird die sich aus Grund- und Sicherungsgeschaft ergebende Bewertungseinheit bewertet, sofern hierfir
die erforderlichen Voraussetzungen vorliegen. Soweit fir die Bewertung zum Stichtag keine Marktpreise
vorlagen, erfolgte die Bewertung mittels anerkannter Bewertungsmodelle und -methoden mit aktuellen
Marktparametern. Bei Zinsbegrenzungsvereinbarungen wird die gezahlte Pramie entsprechend dem Verfall
der Teiloptionen Uber die Laufzeit verteilt. Ausgleichszahlungen aus Zinsbegrenzungsvereinbarungen
werden zeitanteilig abgegrenzt. Soweit keine Sicherungswirkung mehr besteht, werden abgeschlossene
Geschéafte zum Marktwert bewertet.

C. Entwicklung des Anlagevermogens 2009

(volle EUR)
Anschaffungs-/ Zugange (a) Umbuchungen (a) Abschreibungen Buchwerte am Abschreibungen
Herstellungs- Zuschrei- (b) Abgange (b) (kumuliert) Bilanzstichtag Geschéftsjahr
kosten bungen
des Geschéftsjahres
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle 633.845 65.117 (a) 0 (a) 381.970 159.482 80.265
Anlagewerte 0 (b) 157.510 (b)
Sachanlagen
a) Grundstlicke und 61.213.634 350.770 (a) -45.923 (a) 37.532.664 23.914.179 1.506.454
Gebaude 0 (b) 71.638 (b)
b) Betriebs- und
Geschéftsaus- 17.430.023 815.044 (a) 45.923 (a) 13.672.657 3.349.728 1.147.400
stattung 0 (b) 1.268.605 (b)
a 79.277.502 1.230.931 (a) 0 (a) 51.587.291 27.423.389 2.734.119
0 (b) 1.497.753 (b)
Anschaffungs- Veranderungen (saldiert) Buchwerte am
kosten Bilanzstichtag
EUR EUR EUR
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Wertpapiere des 16.793.969 15.864.207
Anlagevermoégens

Beteiligungen und 22.352.456 24.399.964
Geschéaftsguthaben
bei Genossenschaften
Anteile an 10.226 10.226
verbundenen Unter-
nehmen
b 39.156.651 1.117.746 40.274.397
Summe aund b 118.434.153 67.697.786

D. Erlauterungen zur Bilanz

= In den Forderungen an Kreditinstitute sind EUR 35.833.275 Forderungen an die zusténdige

genossenschaftliche Zentralbank enthalten.

» Diein der Bilanz ausgewiesenen Forderungen haben folgende Restlaufzeiten:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Andere Forderungen an
Kreditinstitute (A 3b)
(ohne Bausparguthaben) 4.000.000 0 10.000.000 0
Forderungen an
Kunden (A 4) 3.021.303 70.702.043 272.654.144 477.546.037

Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten

gegliedert.

In den Forderungen an Kunden (A 4) sind EUR 37.208.616 Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

enthalten.

*» Von den in der Bilanz ausgewiesenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
(A 5) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr EUR 135.695.758 fallig.

*= In den Forderungen sind folgende Betrage enthalten, die auch Forderungen an Beteiligungsunternehmen

sind:

Forderungen an
Beteiligungsunternehmen

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Forderungen an
Kreditinstitute (A 3) 36.212.373 215.280.019
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Forderungen an
Kunden (A 4) 3.255.390 3.716.509

Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 163.064.340 153.354.063

= Infolgenden Posten sind enthalten:

bérsenfahig davon:

borsennotiert nicht
borsennotiert

EUR EUR EUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzins-
liche Wertpapiere (A 5) 742.994.801 727.740.266 15.254.535
Aktien und andere nicht
festverzinsliche
Wertpapiere (A 6) 9.627.809 16.278 9.611.532

=  Wir besitzen an folgendem Unternehmen Kapitalanteile in Hohe von mindestens 20 %:

Anteil am Eigenkapital der Ergebnis des letzten
Gesell-schaft Gesellschaft vorliegenden
s- Jahresabschlusses
Name und Sitz kapital % Jahr TEUR Jahr TEUR
a) Volksbank
Immobilien GmbH,
Goppingen 100,0 2009 33 2009 0

Mit dem genannten Unternehmen besteht ein Konzernverhaltnis. Ein Konzernabschluss wurde nicht
aufgestellt, weil aufgrund untergeordneter Bedeutung fir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage (§ 296
Abs. 2 HGB) auf die Aufstellung verzichtet werden konnte. Die Bilanzsumme und das Jahresergebnis der
Gesellschaft betragen weniger als 1% eines aufzustellenden Konzernabschlusses. Es besteht ein

Ergebnisabfiihrungsvertrag.
» Im Aktivposten "Sachanlagen” sind Grundstiicke und Bauten, die wir im Rahmen eigener Tatigkeit nutzen,

in Hohe von EUR 22.320.312 und Betriebs- und Geschéaftsausstattungen in Hohe von EUR 3.349.728

enthalten.
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» Im Posten "Sonstige Vermdgensgegenstande" ist der Anspruch auf Auszahlung des
Korperschaftsteuerguthabens nach § 37 KStG in Hohe von EUR 8.080.047 als wesentlicher Einzelposten
enthalten.

= Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Unterschiedsbetrage zwischen dem Ausgabebetrag und
dem héheren Rickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 46.637 (Vorjahr EUR 130.557)
enthalten.

»  Soweit bei Kreditgewahrungen der Nennbetrag der gewahrten Kredite unter dem Auszahlungsbetrag lag,
wurde der Unterschiedsbetrag in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt. Der
Unterschiedsbetrag belief sich am Bilanzstichtag auf EUR 37.510 (Vorjahr EUR 60.143).

*» In den folgenden Posten sind Vermdgensgegenstande, fir die eine Nachrangklausel besteht, enthalten:

Posten

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Aktiva 5 2.632.043 0
Aktiva 6 228.614 440.468

* In den Vermdgensgegenstanden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 1.394.211 enthalten.

= In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind EUR 89.620.032 Verbindlichkeiten gegenuber der
zustandigen genossenschaftlichen Zentralbank enthalten.

= Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

bis mehr als mehr als mehr als
3 Monate 3 Monate ein Jahr 5 Jahre
bis ein Jahr bis 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten
mit vereinbarter Laufzeit
oder Kuindigungsfrist
(P 1b) 62.621.378 66.241.690 32.252.661 56.066.400
Spareinlagen mit
vereinbarter
Kiindigungsfrist von mehr
als drei Monaten (P 2ab) 12.876.130 102.057.767 1.313.848 182.099
Andere Verbindlichkeiten
gegeniuber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist (P 2bb) 22.211.001 23.519.253 61.412.362 2.633.381
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Anteilige Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, wurden nicht nach den Restlaufzeiten
gegliedert.

Von den begebenen Schuldverschreibungen (P 3a) werden im auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr
EUR 12.710.684 fallig.

= Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" ist als wesentlicher Einzelbetrag die abzufiihrende
Kapitalertragsteuer in Hohe von EUR 1.826.429 enthalten.

= Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage, die bei der Ausreichung von
Forderungen in Abzug gebracht wurden, im Gesamtbetrag von EUR 479.208 (Vorjahr EUR 593.831)
enthalten.

= In den nachstehenden Verbindlichkeiten sind folgende Betrage enthalten, die auch Verbindlichkeiten
gegenlber verbundenen Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen sind:

Verbindlichkeiten gegentber

verbundenen Unternehmen Beteiligungsunternehmen
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten
(P1) 0 0 89.620.032 108.326.138
Verbindlichkeiten
gegenliber Kunden (P 2) 32.233 32.268 4.133.807 6.754.285

* In den Schulden sind Fremdwahrungsposten im Gegenwert von EUR 7.251.829 enthalten.

» Die unter Passivposten 12a "Gezeichnetes Kapital" ausgewiesenen Geschaftsguthaben gliedern sich wie

folgt:

EUR
Geschaftsguthaben
a) der verbleibenden Mitglieder 44.533.001
b) der ausscheidenden Mitglieder 771.137
c) aus gekiindigten Geschaftsanteilen 61.300

Rickstandige fallige Pflichteinzahlungen auf
Geschéaftsanteile EUR 2.742

= Die Ergebnisriicklagen (P 12c) haben sich wie folgt entwickelt:
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Gesetzliche Riicklage andere Ergebnisricklagen

EUR EUR
Stand 01.01.2009 15.720.000 38.415.000
Einstellungen
- aus Bilanzgewinn des Vorjahres 125.000 125.000
Stand 31.12.2009 15.845.000 38.540.000

» Dem haftenden Eigenkapital werden, nach den Zahlen der Jahresbilanz, mit Feststellung dieses
Jahresabschlusses nicht realisierte Reserven i.S.v. § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 7 KWG in Héhe von
EUR 10.401.000 zugerechnet. Nicht realisierte Reserven (45 % des Unterschiedsbetrages) sind in Hohe
von EUR 17.395.942,00 vorhanden. Die Reserven konnen auf Grund der Deckelung in § 10 Abs. 4a KWG

nur gekurzt berlcksichtigt werden.

* In Bezug auf die Gesamttatigkeit der Bank sind Eventualverbindlichkeiten in Hohe von nom. 160,0 Mio.
Euro, die auf ein breit gestreutes Portfolio an Credit Default Swaps (CDS) entfallen, von Bedeutung, bei
denen die Bank als Sicherungsgeberin fungiert. Alle den CDS zu Grunde liegenden Adressen haben

Ratings im Investment-Grade-Bereich.

»  Zum Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Devisentermingeschafte, Zinsswaps, Caps, Credit

Default Swaps und Aktienoptionen.

Die zinsbezogenen Geschéafte wurden ausschlielich zur Steuerung des Zinsbuches abgeschlossen. Die
wahrungs- und aktienbezogenen Geschéfte wurden ausschlieRlich im Kundeninteresse abgeschlossen.

Credit Default Swaps als Sicherungsgeber wurden zur Erzielung von Ertrdgen aus Adressenausfallrisiken
abgeschlossen. Daneben bestehen in kleinerem Umfang Credit Default Swaps aus der Teilnahme an VR

Circle-Transaktionen zur Absicherung von Kreditrisiken der Bank.

In der nachfolgenden Tabelle sind die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Derivatgeschafte
zusammengefasst. Neben der Gliederung nach Produktgruppen wird die Falligkeitsstruktur auf Basis der
Nominalbetrédge angegeben. Den Nominalbetréagen liegen die Kurse und Preise zum Bilanzstichtag zu
Grunde.

Im August 2003 wurden mit den Kontrahenten im Derivatgeschéaft bilaterale Netting-Vereinbarungen
gemaf §§ 6 und 7 GroMiKV sowie § 207 der Solvabilitdtsverordnung in Form eines
Besicherungsanhanges zum Rahmenvertrag fir Finanztermingeschafte abgeschlossen. Seit September
2003 erfolgt die Berechnung des Grundsatz | bzw. der Kennzahl nach der Solvabilitdtsverordnung auf

Basis dieser Vertrage.
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Volumen im Derivategeschaft (Angaben in TEUR, die Zeitwerte enthalten keine Zinsabgrenzung)

Nominalbetrag beizu- Adressen-ri
Restlaufzeit legender siko
Zeitwert

<=1 Jahr 1-5Jahre _>5 Jahre Summe

Zinsbezogene Geschéfte

OTC Produkte
Zins-Swap (gleiche Wahrung)*) 12.000 116.000 55.000 183.000 1.906 10
Zins-Caps*) 2.200 3.300 0 5.500 2 0
Wahrungsbezogene Geschéfte
OTC Produkte
Devisentermingeschéafte 3.837 0 0 3.837 -3 9
Aktien-/Indexbezogene Geschafte
OTC Produkte
Aktien-/Index-Opt. - Kaufe 237 0 0 237 14 0
Aktien-/Index-Opt. - Verkaufe 237 0 0 237 -14 14
Kreditderivate

OTC Produkte

Credit Default Swaps i.R. VR 3.445 4.359 3.895 11.700 -1.147 11.700
Circle
Sonstige Credit Default Swaps 0 150.000 10.000 160.000 -136 160.000

*) Adressrisiko ist auf Grund der Nettingvereinbarung unter Einbezug beider Positionen einheitlich ermittelt worden.

Die Zinsswaps werden anhand der aktuellen Zinsstrukturkurve am Bilanzstichtag nach der
Barwert-methode errechnet. Hierbei werden die Zahlungsstrome (Cashflows) mit dem risiko- und
laufzeit-adaquaten Marktzins diskontiert.

Die Zins-Caps entfallen auf Geschéafte zur Absicherung gegen das Zinsanderungsrisiko bei bestimmten
Kunden-Kreditprodukten. Diese Geschéfte sind in das Zinsrisikomanagement der Bank einbezogen. Der
Zeitwert wurde nach anerkannten Optionspreismodellen ermittelt. Danach bestimmt sich der Wert einer
Option insbesondere nach dem Wert des zugrunde liegenden Basisobjekts und dessen Volatilitat, dem
vereinbarten Basiszinssatz, dem risikolosen Zinssatz sowie der Restlaufzeit der Caps.

Der aggregierte beizulegende Zeitwert der EUREX-Positionen (Aktienoptionen) und
Devisentermingeschéafte im Kundeninteresse gleicht sich grundséatzlich aus, da die Positionen durch
entsprechende Gegengeschafte gedeckt werden. Der ausgewiesene Zeitwert von TEUR -3 resultiert aus
einer offenen Position zum Bilanzstichtag. Die beizulegenden Werte wurden aus Borsen- bzw.
Marktpreisen abgeleitet.
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Die beizulegenden Werte der Credit Default Swaps wurden als Barwerte der eingetretenen

Spreadveranderungen ermittelt, die Diskontierung erfolgte dabei mit dem risikolosen Zinssatz.

Das Adressenausfallrisiko aus Derivatgeschaften wurde unter Anwendung der bilateralen Nettingvertrage
grundsatzlich nach den Vorschriften der Solvabilitatsverordnung ermittelt. Bei den Credit Default Swaps
wurden die Nominalbetrage zu Grunde gelegt. Die Nullgewichtung von Intragruppenforderungen gemaf §
10 ¢ KWG wurde angewendet.

Daruber hinaus sind einheitlich zu bilanzierende strukturierte Produkte vor allem mit Zinsdnderungsrisiken
im Bestand. Sie beinhalten Schuldnerkiindigungsrechte.

Folgende derivative Finanzinstrumente bestehen zum Bilanzstichtag (Angaben in TEUR,; die Buchwerte
bzw. Zeitwerte enthalten keine Zinsabgrenzungen):

Kategorie Nominal- Beizu-
volumen legende Buchwerte
Zeitwerte
positiv/  Aktiva 14 Passiva5 Passiva 7c
(-)negativ

Derivate Finanzinstrumente mit zinsbezogenen Marktpreisrisiken

Zinsswaps 122.000 4.369 0 0 0
Zinsswaps 61.000 -2.463 0 0
Zinscaps 5.500 2 21 0 0

Aktien-/Indexbezogene Geschifte
Aktien-/Index-Optionen Kaufe 237 14 0 0 0

Aktien-/Index-Optionen Verkaufe 237 -14 0 0 0

Kreditderivate

Credit Default Swaps i.R. 11.700 -1.147 0 0 999%)
VR-Circle

Sonstige Credit Default Swaps 80.000 578 0 0

Sonstige Credit Default Swaps 80.000 -714 0 0

Derivate Finanzinstrumente mit wahrungsbezogenen Marktpreisrisiken
Devisentermingeschafte 1.988 -81 0 0 0
Devisentermingeschafte 1.849 78 0 0 0

*) Einzelrlckstellungen - von den Avalen unter dem Bilanzstrich abgesetzt.
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= Von den Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten sind durch Ubertragung von
Vermobgensgegenstanden gesichert:

Gesamtbetrag der als Sicherheit

Passivposten Ubertragenen Vermdgenswerte
in EUR

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (P 1) 210.073.093

Verbriefte Verbindlichkeiten (P 3) 14.394.991

Des Weiteren wurden im Rahmen der Nettingvereinbarung Tagesgeldguthaben Uber TEUR 1.200
verpfandet.

E. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

= In den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (G+V-Posten 12) sind als wesentlicher Einzelbetrag
Zufihrungen zu Pensionsriickstellungen in Héhe von EUR 1.391.385 enthalten, die auf die Absenkung des
handelsrechtlichen Bewertungszinsfufdes auf 3% (Vorjahr: 4%) zuriickzufihren sind.

»  Steuerrechtliche Abschreibungen (gemaf § 6b EStG) wurden im Geschaftsjahr nicht vorgenommen. Aus
Vorjahren wurden steuerrechtliche Abschreibungen mit EUR 1.589.016 beibehalten. Das Jahresergebnis
wurde dadurch nicht wesentlich beeinflusst. Fur kiinftige Jahresabschliisse ergeben sich hieraus keine
wesentlichen Belastungen.

=  Vermittlungsgeschafte fir Dritte werden im Rahmen des genossenschaftlichen Verbundes in den

Bereichen Investmentfonds, Bausparen und Versicherungen getatigt.

F. Sonstige Angaben

*»  Andie Mitglieder des Vorstands wurden Gesamtbeziige gewahrt in Hohe von EUR 706.459. Die
Gesamtbeziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 25.802.

= Die friiheren Mitglieder des Vorstands bzw. deren Hinterbliebene erhielten EUR 556.100.

»  Fir frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bestehen zum 31. Dezember 2009
Pensionsrickstellungen in Hohe von EUR 8.286.222.

Forderungen an Mitglieder des Vorstands bestanden zum 31.Dezember 2009 nicht. Die Forderungen an
Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen EUR 3.439.809.
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= Nichtin der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die fir die Beurteilung der Finanzlage
von Bedeutung sind, bestehen in Hohe von insgesamt EUR 2.872.576. Dabei handelt es sich um
Garantieverpflichtungen gegeniber der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (Garantieverbund).

=  Die Zahl der 2009 durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betrug:

Vollzeitbeschéftigte Teilzeitbeschaftigte
Prokuristen 8 0
Sonstige kaufmannische Mitarbeiter 281 97
Gewerbliche Mitarbeiter 0 15
289 112

Aufierdem wurden durchschnittlich 20 Auszubildende beschéaftigt.

=  Mitgliederbewegung

Zahl der Mitglieder Anzahl der Haftsummen
Geschéftsanteile EUR
Anfang 2009 60.681 729.271 36.463.550
Zugang 2009 1.432 311.630 15.581.500
Abgang 2009 1.905 149.429 7.471.450
Ende 2009 60.208 891.472 44.573.600

Die Geschaftsguthaben der verbleibenden Mitglieder

haben sich im Geschéftsjahr vermehrt um EUR 8.113.560
Die Haftsummen haben sich im Geschaftsjahr vermehrt um EUR 8.110.050
Héhe des Geschéftsanteils EUR 50
Héhe der Haftsumme EUR 50

* In dem gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremium der groRen Kapitalgesellschaft R+V Versicherung AG,
Wiesbaden nimmt das Vorstandsmitglied Dr. Peter Aubin das Mandat eines Aufsichtsratsmitglieds wabhr.
=  Der Name und die Anschrift des zustandigen Priifungsverbandes lauten:
Baden-Wiirttembergischer Genossenschaftsverband e. V.

LauterbergstralRe 1
76137 Karlsruhe
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Mitglieder des Vorstands:

Dr. Aubin, Peter

Sonnenschein, Hermann

Straub, Wolfgang

Ausgelbter Beruf:

Geschaftsleiter (Sprecher)
Geschéftsleiter
Geschaftsleiter (bis 31.12.2009)

Mitglieder des Aufsichtsrats, ausgeubter Beruf

Dr. Kleinle, Werner
-Vorsitzender-

Pfeifer, Johann Heinrich

Geschaftsfiihrer, Wirtschaftsprifer / Steuerberater, Wirtschafts-
treuhand GmbH
Rechtsanwalt und Notar, Sozietat J.H. Pfeifer u.a.

-stellvertretender Vorsitzender-

Allinger, Sven
Barchet, Tanja
Behrendt, Dietmar

Bosch, Albrecht
Brihl, Hanns-Wolf
Buchmaier, Friedrich
Federsel, Christine
Jakele, Karl-Heinz
Dr. Kassner, Dieter

Kolle, Ernst
Kumpf, Hans-Friedrich

Nagele, Hubert
Prinzing, Hans
Rink, Alfred

Rinklin, Hubert

Schneider, Mercedes
Stephan, Reinhold

Goppingen, 15. Februar 2010

Dr. Peter Aubin
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Dipl. Betriebswirt (BA), Volksbank Géppingen eG

Dipl. Bankbetriebswirtin (GBF), Volksbank Gdppingen eG

Dipl. Betriebswirt, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer / Steuerberater,
vereidigter Buchprifer, LBH Steuerberatungsgesellschaft mbH

(ab 20.05.2009)

Dipl.-Ingenieur, im Ruhestand

Dipl.-Ingenieur, Architekt, Mitte-Fils-Plan GmbH
Dipl.-Verwaltungswirt (FH), Burgermeister der Gemeinde Dirnau
Schreinermeisterin, Videre Holzfachmarkt

Bankkaufmann, Volksbank Goppingen eG

Dipl. Betriebswirt (FH), Studiendirektor, Kaufmannische Schule
Goppingen

Bankkaufmann, Volksbank Goppingen eG

Geschaftsfihrer, Kaiser Brauerei Geislingen/Steige W. Kumpf GmbH (bis
30.04.2009)

Geschaftsfihrer, Stahlbau Nagele GmbH

Dipl.-Ingenieur, Geschéaftsfiihrer, E. Prinzing & Séhne GmbH & Co. KG
Dachdeckermeister, Geschéaftsfiihrer, A. Rink Bedachungen GmbH
Dipl.-Betriebswirt (FH), Vorstandsvorsitzender, Alb-Elektrizitatswerk
Geislingen-Steige eG

Bankfachwirtin, Volksbank Géppingen eG

Birokaufmann, Volksbank Géppingen eG

Volksbank Goppingen eG

Der Vorstand

Hermann Sonnenschein



10.2.2 Bestatigung des Prifungsverbandes

Bestatigungsvermerk des Prifungsverbandes

Wir haben den Jahresabschluss -bestehend aus Bilanz, Gewinn-und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der Volksbank Géppingen eG, Goéppingen, fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den
erganzenden

Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Gber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfliihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 53 Abs. 2 GenG, §§ 340k und 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der

Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz-und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tUber die Geschaftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Genossenschaft sowie die Erwartungen tber
mogliche Fehler berlcksichtigt.

Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung

der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes

Bild der Vermdgens-, Finanz-und Ertragslage der Genossenschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Geossenschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Karlsruhe, 26. April 2010

Baden-Wirttembergischer Genossenschaftsverband e. V.

Schindler Hepperle

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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10.2.3 Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2009

Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2009 der Volksbank Goppingen eG

I. Geschaftsverlauf

1. Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Kreditgenossenschaften

Die deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2009 zum ersten Mal seit sechs Jahren geschrumpft. DerRickgang
der Wirtschaftsleistung war mit preisbereinigt -5,0% aufltergewohnlich hoch und fihrte zur schwersten
Rezession der Nachkriegszeit. Der Einbruch konzentrierte sich vor allem auf das Winterhalbjahr
2008/2009. Die dafur verantwortliche globale Konjunkturschwache traf Deutschland besonders hart.
Seine auf Investitionsguter spezialisierte Auflenwirtschaft hat ein hohes gesamtwirtschaftliches Gewicht
und musste einen extremen Nachfrageeinbruch aus dem Ausland hinnehmen.

Sowohl der private als auch der staatliche Konsum expandierten trotz Wirtschaftskrise wie schon im
Vorjahr preisbereinigt. Neben leicht steigenden verfliigbaren Einkommen und einer moderaten Teuerung
wurden die privaten Kaufe vor allem durch die konjunkturpolitischen Malinahmen der Bundesregierung
gestutzt. Im Bereich Verkehr und Nachrichtentibermittiung nahm der private Konsum kréaftig zu, wahrend
fur fast alle anderen Verbrauchszwecke weniger ausgegeben wurde. Hierflr war die starke Zunahme
privater Autokaufe verantwortlich, die durch die sogenannte Abwrackpramie beflligelt wurde. Der private
Verbrauch insgesamt stieg real um 0,2% bei einem Wachstumsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt von 0,1
Prozentpunkten.

Die Sparquote stieg 2009 geringfligig auf 11,3%. Der Staatsverbrauch nahm aufgrund kraftiger
Konjunktur stitzender MaRnahmen um 3,0% zu und steuerte damit 0,5 Prozentpunkte zum
gesamtwirtschaftlichen Zuwachs bei.

Die wirtschaftliche Entwicklung des zurtickliegenden Jahres war durch einen auRenwirtschaftlich
eingeleiteten Konjunktureinbruch gepragt. Nach der Uberraschenden Pleite der amerikanischen
Investmentbank Lehman Brothers im September 2008 setzte sich in der Wirtschaft die Einschatzung
durch, dass keine allmahliche Verlangsamung des Wachstums sondern eine Rezession der
Weltwirtschaft zu erwarten sei. Hinzu traten Sorgen Uber die weitere Stabilitat des weltweiten
Finanzsystems. Schlagartig wurden Bestellungen storniert und Investitionsvorhaben zurtickgestellt. Die
stark auf Investitionsguter spezialisierte deutsche Exportwirtschaft musste herbe EinbuRen hinnehmen.
Erstmals seit 1993 wurden preisbereinigt weniger Waren und Dienstleistungen ausgefuhrt als im Vorjahr
(-14,2%). Ab dem dritten Quartal setzte eine Erholung der Ausfuhren ein, welche die Verluste der
Vorquartale aber nicht wettmachen konnte. Die Einfuhren gingen im Zuge der wirtschaftlichen
Abschwachung ebenfalls zurtick (-8,9%), angesichts der relativ stabilen Konsumnachfrage aber nicht in
dem Male wie die Ausfuhren.

Der Aulenbeitrag als Saldo von Einfuhren und Ausfuhren nahm im Jahresdurchschnitt erheblich ab,
blieb aber positiv. Sein Wachstumsbeitrag erreichte -3,0 Prozentpunkte und war damit fur drei Flnftel
der negativen Entwicklung verantwortlich.

Der Staatssektor, der sich aus Bund, Landern, Gemeinden und Sozialversicherungen zusammensetzt,
wies im Jahr 2009 ein Finanzierungsdefizit in Héhe von 79,3 Milliarden Euro aus. Damit ergab sich
gemessen am nominalen Bruttoinlandsprodukt eine Defizitquote von 3,3%. Nachdem der Haushalt im
Jahr 2008 ausgeglichen gewesen war, wurde der im Maastricht-Vertrag genannte Referenzwert von 3%
fur das Verhaltnis zwischen dem o6ffentlichen Defizit und dem Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2009
erstmals seit vier Jahren wieder Uberschritten. Das Finanzierungsdefizit des Staates in 2009 resultierte
einerseits aus einem konjunkturbedingten Riuckgang der Einnahmen und einem gleichzeitigen
markanten Anstieg der Ausgaben. Aufgeteilt auf die staatlichen Ebenen betrug das Defizit des Bundes
39,6 Milliarden €, das der Lander 20,2 Milliarden €, das der Gemeinden 7,5 Milliarden € und das der
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Sozialversicherung 12,1 Milliarden €.

Die Entwicklung des Arbeitsmarktes im Jahr 2009 verlief trotz der tiefen Rezession erstaunlichmoderat.
Zwar stieg die Arbeitslosigkeit gegenuber dem Vorjahr an, aber weit weniger stark als ursprunglich
beflrchtet wurde. Die Zahl der registrierten Arbeitslosen nahm im Jahresdurchschnitt um 155.000 auf
3,42 Millionen Personen zu. Die Arbeitslosenquote stieg von 7,8% im Jahr 2008 auf 8,2% im Jahr 2009.
Die Anpassung des Beschaftigungsbedarfs an die verringerte Nachfrage vollzog sich grofitenteils tber
eine Korrektur der Arbeitszeit und weniger Gber einen Abbau der Beschaftigtenzahl. Eine ahnlich stabile
Beschaftigungsentwicklung war in keinem anderen Land Europas festzustellen. Nicht nur durch die
erheblich ausgeweiteten Kurzarbeiterregelungen, sondern mindestens gleichgewichtig auch durch den
Ausgleich von Arbeitszeitkonten, den Abbau von Uberstunden und tarifliche Minderarbeitsregelungen
konnten grofiere Entlassungswellen vermieden werden. Die Zahl der Erwerbstatigen blieb nahezu stabil
und erreichte 40,3 Millionen. Nach Wirtschaftsbereichen unterteilt entwickelte sich die Erwerbstatigkeit
gegenlber dem Vorjahr unterschiedlich. Im Produzierenden Gewerbe (ohne Baugewerbe) sank die Zahl
der Erwerbstatigen um 2,7% gegenuber dem Vorjahr. Im primaren Sektor, dem Baugewerbe und dem
Dienstleistungssektor wurde die Beschaftigung hingegen leicht ausgeweitet.

Die Verbraucherpreise erhéhten sich 2009 lediglich um 0,4%. Eine ahnlich niedrige Jahresteuerungsrate
wurde zuletzt 1999 mit -0,6% ermittelt. Aufgrund starker Preisriickgange bei Kraftstoffen und leichtem
Heizdl sowie bei Nahrungsmitteln und einer Uberwiegend moderaten Preisentwicklung bei anderen
Waren und Dienstleistungen ging das Preisniveau in mehreren Monaten sogar zurtck. Im Juli 2009
erreichte die Inflationsrate mit -0,5% den niedrigsten Stand seit 1987. Zum Jahresende nahm der
Preisauftrieb wieder leicht zu, da die Preise wichtiger Rohstoffe wieder anstiegen, angesichts der immer
noch schwachen Wirtschaftstatigkeit blieben die Inflationskrafte aber auch dann moderat.

Die Europaische Zentralbank (EZB) verstarkte im Jahr 2009 ihren expansiven geldpolitischen Kurs. Die
aulerst scharfe Rezession und die starken Verwerfungen an den Finanzmarkten lieRen die
europaischen Notenbanker den Leitzins flir den Euro-Raum bis Mai 2009 schrittweise auf 1% senken -
so niedrig wie noch nie seit Bestehen der europaischen Gemeinschaftswahrung. Darliber hinaus sah
sich die EZB infolge der negativen Auswirkungen der Geldmarktverspannungen auf die Liquiditat des
Bankensektors veranlasst, ihren geldpolitischen Instrumentenkasten um zusatzliche unkonventionelle
MafRnahmen zu erweitern. Diese Sondermaflinahmen der europaischen Geldpolitik hatten primar das
Ziel, den Banken den Zugang zu Liquiditat zu erleichtern und damit nicht zuletzt die Kreditvergabe im
Euro-Raum zu unterstitzen.

Der EZB-Rat setzte daher seine gro3zugige Liquiditatsversorgung fort. Banken im Euro-Raum konnten
sich Uber das gesamte Jahr 2009 hinweg zum geltenden Leitzins faktisch unbegrenzt mit Liquiditat
versorgen, soweit sie (iber ausreichende Sicherheiten verfigten. Uberdies verlangerten die
europaischen Notenbanker die Laufzeiten ihrer langerfristigen Refinanzierungsoperationen mit den
Geschaftsbanken, um den europaischen Geldhausern ein héheres Mal an Planungssicherheit zu
bieten. Die EZB fuhrte erstmals Refinanzierungsgeschafte mit einem Laufzeitenprofil von zunachst
sechs und spater sogar zwolf Monaten durch. Darliber hinaus starteten die europaischen
Wahrungshuter im Sommer 2009 den Ankauf von in Euro gedeckten Schuldverschreibungen in Hohe
von 60 Milliarden Euro. Dieses Programm hatte zum Ziel, Gber die Belebung des fur die Refinanzierung
der Banken wichtigen Pfandbriefmarktes die Kreditvergabebedingungen zu verbessern. Die EZB trat
damit erstmals als Kauferin von Wertpapieren auf. Ansonsten vergibt sie Gelder ausschlieRlich in Form
von besicherten Krediten.

Die Sondermafinahmen der EZB zur Liquiditatsversorgung verfehlten ihre Wirkung im Euro-Raum nicht,
sodass sich die massive Liquiditatsverknappung infolge der Verspannungen an den Geldmarkten nicht
zu einer breit angelegten Liquiditatskrise der Banken ausweiten konnte. Vielmehr entspannte sich durch
die mit diesen Mallnahmen einhergehende massive Liquiditatszunahme die Lage am Geldmarkt im
Jahresverlauf deutlich. Geldmarktsatze sowie Kreditzinsen gingen merklich zurtick. Gleichwohl blieb bis
zum Jahresultimo eine Unsicherheit Uber die Nachhaltigkeit und Robustheit der Entspannung am
Geldmarkt bestehen.

Infolge der Stabilisierung an den Finanzmarkten und der allmahlichen Erholung der Konjunkturen im
Euro-Raum leiteten die fihrenden Notenbanker Europas Ende 2009 erste Schritte einer Ruckfiihrung
der Sondermalinahmen der europaischen Geldpolitik ein, indem sie das Angebot 12-monatiger

Refinanzierungsgeschéafte mit der Auktion im Dezember auslaufen lieRen. Die sich in 2009
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ausgesprochen moderat entwickelnde Teuerungsrate im Euro-Raum erlaubte es der EZB indes, den
Leitzins bis zum Jahresultimo auf seinem historischen Tiefstand von 1% zu belassen.

Die Kreditgenossenschaften in Deutschland befinden sich weiterhin auf Expansionskurs. Das zeigen
auch die Ergebnisse der Kreditgenossenschaften im Jahr 2009. So stiegen in den abgelaufenen zwolf
Monaten die Kundeneinlagen (Verbindlichkeiten gegenliber Nichtbanken) um knapp 22 Milliarden €
(4,7%) auf mehr als 482 Milliarden €. Trotz des Abbaus der Inhaberschuldverschreibungen um 8,5
Milliarden € auf knapp 30 Milliarden € sind in der Summe die Verbindlichkeiten gegenliber Nichtbanken
einschlieBlich Inhaberschuldverschreibungen auf tber eine halbe Billion € gestiegen.

Angesichts des niedrigen Zinsniveaus und der geringen Zinsdifferenzen in den Laufzeitbandern und
zwischen den Einlagenarten ist der Bestand der taglich falligen Sichteinlagen mit knapp 30% im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum ebenfalls deutlich gestiegen. Er liegt nun bei mehr als 203 Milliarden €.
Uber 40% der gesamten Kundeneinlagen entfallen mittlerweile auf taglich fallige Verbindlichkeiten. Die
Ursache flr diese starke Zunahme sind in erster Linie die kundenseitigen Umschichtungen vieler
kurzfristiger Termineinlagen in taglich fallige Sichteinlagen. Die Termineinlagen nahmen im
zurlckliegenden Jahr deutlich um knapp 42 Milliarden € (-33%) auf knapp 84 Milliarden € ab. Mit einer
zweistelligen Veranderungsrate war auch der Bestand an Sparbriefen rticklaufig. Er sank um 28% auf 21
Milliarden €. Neben der hohen Liquiditatspraferenz haben die Kunden — als eine Folge der
Finanzmarktkrise — ein aktuell erhdhtes Sicherheitsbedurfnis. Demnach legen sie ihr Geld verstarkt in
Spareinlagen an. Erfreulicherweise konnte so der seit Jahren zu beobachtende Rickgang der
Spareinlagen gestoppt werden. Die Spareinlagen stiegen im Jahr 2009 um mehr als 16% auf 174
Milliarden €.

Die Kreditbestande der Genossenschaftsbanken wuchsen auch 2009 solide und stetig. Das
Kreditgeschaft legte um 3,5% zu. Das sind mehr als 13 Milliarden €. Es ist damit das h6chste Wachstum
seit Uber zehn Jahren in diesem Bereich. Wahrend das kurzfristige Kreditgeschaft per Ende 2009 mit
knapp 7% rucklaufig war, erhéhten sich die mittelfristigen Forderungen um 6%. Insgesamt haben die
Kreditgenossenschaften Kredite in Hohe von mehr als 390 Milliarden € an ihre Kunden herausgegeben.
Hauptmotor des Kreditwachstums blieben aber die langfristigen Forderungen. Hier lag der Zuwachs im
Jahr 2009 bei mehr als 14 Milliarden € (4,5%).

2. Entwicklung der Volksbank Goéppingen eG

Insgesamt war die Bilanzsumme am 31.12.2009 mit 1.757,6 Mio. € um 198,0 Mio. € (- 10,1%) niedriger
als im Vorjahr. Angesichts der stark ricklaufigen Geldmarktzinsen haben wir unsere Forderungen an
Kreditinstitute um 179,2 Mio. € auf nur noch 47,6 Mio. € reduziert. Parallel hierzu verminderten wir
unsere Verbindlichkeiten gegenliber Banken um 36,8% oder 129,0 Mio. € auf 221,6 Mio. € (siehe
Tabellen "Aktivgeschaft" und "Passivgeschaft").

Berichtsjahr 2008 Verédnderung
TEUR TEUR TEUR %

Bilanzsumme 1.757.569 1.955.611 -198.042 -10,1
AuBerbilanzielle Geschafte 430.630 548.148 -117.518 -21,4
- davon

Eventualverbindlichkeiten 194.529 293.203 -98.674 -33,7
- davon Derivate 192.810 223.280 -30.470 -13,7
- davon Unwiderrufliche

Kreditzusagen 43.291 31.665 11.626 36,7

Die unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten sind durch Credit Default Swaps
auf gut geratete Unternehmen und Staaten mit Investment Grade gepragt. Durch teilweisen Abbau der
Credit Default Swaps haben sich die Eventualverbindlichkeiten um 98,7 Mio. € oder 33,7% reduziert. Bei
den Derivatgeschaften war ein Riickgang von 30,5 Mio. € zu verzeichnen. Mal3gebend waren in dieser
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Position die zinsinduzierten Swap-Geschafte, hier standen 75,0 Mio. € Neuabschliisse einem Volumen
von 106,5 Mio. € aus Endfalligkeiten und Kiindigungen gegenuber.

Aktivgeschéft Berichtsjahr 2008 Verdnderung

TEUR TEUR TEUR %
Kundenforderungen 861.729 894.469 -32.740 -3,7
Wertpapieranlagen 752.623 720.318 32.305 4,5
Forderungen an
Kreditinstitute 47.617 226.779 -179.162 -79,0

Die tiefste Rezession in der Geschichte der Bundesrepublik fihrte 2009 zu einem bundesweiten
Rickgang der Wirtschaftsleistung um 5%. Vor allem metallverarbeitende Unternehmen und
Automobilzulieferer waren mit UmsatzeinbufRen zwischen 30 und 70% von der Krise betroffen. Da sie im
Landkreis Goppingen besonders zahlreich vertreten sind, durfte die Wirtschaftsleistung in unserem
Geschaftsgebiet um Uber 10% eingebrochen sein.

Entsprechend kamen die Investitionen unserer Firmenkunden ganz zum Erliegen und der Finanzbedarf
fur das Umlaufvermdégen war stark rucklaufig. Deshalb verzeichneten wir bei Firmenkrediten einen
Rickgang des Volumens um 5,8% (Vj. 2,2% Wachstum). Andererseits konnten wir trotz anhaltender
Schwache des privaten Wohnungsbaus bei Privatkundenkrediten wieder ein leichtes Wachstum von
1,9% erreichen (Vj. -3,2%). Insgesamt lag das Kreditvolumen der Bank mit 861,7 Mio. € um 3,7% unter
Vorjahresniveau (894,5 Mio. €). Allerdings entfallt vom gesamten Minus von 32,7 Mio. € ein Betrag von
17,3 Mio. € auf die bilanzielle Kirzung der Kreditforderungen durch Netto-Einzelwertberichtigungen.
Die eigenen Anlagen in Wertpapieren haben wir um 32,3 Mio. € auf 752,6 Mio. € ausgebaut.

Passivgeschift Berichtsjahr 2008 Verdnderung
TEUR TEUR TEUR %

Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten 221.594 350.593 -128.999 -36,8
Spareinlagen 720.480 552.731 167.749 30,3
andere Einlagen 649.476 847.545 -198.069 -23,4
verbriefte Verbindlichkeiten 29.301 83.933 -54.632 -65,1
Einlagen gesamt 1.399.257 1.484.209 -84.952 -5,7

Nach 3,0% Zuwachs im Vorjahr verzeichneten die Kundeneinlagen (inklusive Schuldverschreibungen)
einen Rickgang um 5,7% (minus 84,9 Mio. € auf 1.399,3 Mio. €). Das Minus entfallt allein auf die
Privatkunden, wahrend die Einlagen der Firmenkunden um 2,0% zulegten. Berlicksichtigt man den
Nettoabsatz im Wertpapiergeschaft von 34,2 Mio. € (Vj. 36,2 Mio. €), 8,5 Mio. € Einmalanlagen in
Rentenversicherungen sowie die 7,7 Mio. € Zunahme unserer Geschaftsanteile, ergab sich insgesamt
ein Verlust von Anlagegeldern in Hohe von 34,5 Mio. €.

Die Einlagenverluste resultierten aus einer Sonderkonjunktur im Vorjahr. Hohe Geldmarktzinsen um 5%
hatten im Herbst 2008 neue kurzfristige Anlagen angelockt. Diese gingen uns jedoch mit dem starken
Zinsruckgang auf Geldmarktsatze um 0,7% in 2009 wieder verloren. Entsprechend verzeichneten wir
einen Abbau der Termingelder um 281,3 Mio. € auf nur noch 106,8 Mio. €, der Schuldverschreibungen
um 54,6 Mio. € auf 29,3 Mio. €, der Geldmarktkonten um 15,8 Mio. € auf 113,7 Mio. € sowie des
Wachstumssparens um 8,4 Mio. € auf 225,9 Mio. €.

Demgegeniber gewannen die Ubrigen Sparprodukte in der Niedrigzinsphase wieder hohe Attraktivitat,
weil wir sie oberhalb der Geldmarktsatze verzinsen. So sind die Guthaben beim Kapitalsparen, das wir
zum Jahresende ab 15.000 € noch mit 1,50% p.a. verzinsten, um 209,8 Mio. € auf 483,9 Mio. €
angestiegen.
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Auch das gebuhrenfreie Internetkonto VR-GiroOnline, das die Funktion eines Giro- und Sparkontos in
sich vereinigt und zum Jahreswechsel mit 1,75% verzinst wurde, verzeichnete 2009 wieder steile
Zuwachsraten: Die Kontenzahl stieg von 18.000 auf 22.000 Stiick und das Einlagevolumen wuchs um
91,8 Mio. € auf 200,2 Mio. €.

Betreutes Berichtsjahr 2008 Veranderung
Kundenkredit- u.
Anlagevolumen
TEUR TEUR %

Bilanzielle 861.728 894.469 -3,7
Kundenkredite (inkl.
Wechsel)

Bauspardarlehen 66.277 63.536 4,3
Bausparkasse Schw. Hall

DG Hyp und Minchn. 11.068 13.547 -18,3
Hyp. Immobiliendarlehen

DG Hyp und Miinchn. 25.140 28.113 -10,6
Hyp. Kommunalkredite

Darlehen 21.458 21.856 -1,8
R+V-Versicherung

VR-Leasing 40.546 40.829 -0,7
(Restbuchwert)

= Aulerbilanzielles 164.489 167.881 -2,0
Kundenkreditvolumen
Betreutes 1.026.217 1.062.350 -3,4
Kundenkreditvolumen

Bilanzielle 1.399.266 1.484.209 -5,7
Kundeneinlagen

Bauspareinlagen 125.789 117.565 7,0
Bausparkasse Schw. Hall

Rickkaufswerte 163.915 152.429 7,5
Lebensvers. R+V und
SDL

DIFA Immobilienfonds 83.414 65.126 28,1

UNION Investmentfonds 297.978 264.130 12,8

Kurswerte Depots 185.031 145.188 27,4

= Wertpapier Kurswerte 566.423 474.444 19,4
gesamt 6.884 8.793 -21,7

Geschlossene Fonds*)

= Aulerbilanzielles 863.011 753.231 14,6
Kundenanlagevolumen
Betreutes 2.262.277 2.237.440 1,1
Kundenanlagevolumen

*) Die Vorjahreszahlen wurden um die Geschlossene Fonds erweitert.

Die Ubersicht (iber die betreuten Kundenvolumina zeigt die tatsachliche Entwicklung der Kredit- und
Anlagebestande im Kundengeschaft, weil sie die an Verbundpartner vermittelten Geschafte mit
bertcksichtigt.

Die vermittelten Kreditbestande waren um 1,9% ricklaufig. Das gesamte, betreute Kreditvolumen
reduzierte sich damit um 3,4% nach 1,8% Plus im Vorjahr. Dem gegeniber sind die auf3er bilanziellen
Anlagen der Kunden aufgrund des Nettoabsatzes von Wertpapieren sowie der positiven
Bdrsenentwicklung um 14,6% gestiegen. Trotz des Rickgangs der bilanziellen Kundeneinlagen um
5,7% verzeichnete das betreute Kundenanlagevolumen so insgesamt noch 1,1% Zuwachs auf 2.262,3
Mio. €.
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Die Wertpapieranlagen unserer Kunden beliefen sich zum 31.12.2009 nach 34,2 Mio. € Nettokaufen auf
566,4 Mio. €. Die Kursgewinne aufgrund der positiven Bérsenentwicklung erreichten 11,4% (57,2 Mio.
€). Den Kursgewinnen sind die Ertrage aus Zinszahlungen, Dividenden und Fondsausschuttungen noch
hinzuzurechnen.

Dienstleistungsgeschaft | Berichtsjahr 2008 Verinderung

TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus
Wertpapierdienstleistungs-
und Depotgeschaften 4.842 4.299 543 12,6
Vermittlungsertrage 3.414 3.478 -64 -1,8
Ertrage aus Zahlungsverkehr 4.371 4.240 131 3,1

Die Veranderungen im Dienstleistungsgeschéft beliefen sich trotz Finanzmarktkrise auf 543 T€ (+12,6%)
im Wertpapier- und Depotgeschaft und -64 T€ (-1,8%) im Vermittlungsgeschaft.

Insgesamt Uberstieg der Provisionstiberschuss mit 14,2 Mio. € das Vorjahresniveau um 0,4 Mio. €
(+2,7%). Hierfur sind Zuwachse um 0,3 Mio. € bei den Verbundprovisionen verantwortlich. Die
Veranderungen beliefen sich auf +492 T€ (+11,3%) im reinen Wertpapiergeschaft, -302 T€ (-27,5%) fur
den Abschluss von Bausparvertragen, +91 T€ (+12,1%) Provisionen flir Lebens-versicherungen, +37 T€
(+12,2%) fur Sachversicherungen sowie +39 T€ (+25,3%) fir Krankenversicherungen. In der
Immobilienvermittlung konnten die Erlése erneut um 107 T€ (+12,3%) gesteigert werden.

Im Vergleich zu 2008 ergab sich bei den Zahlungsverkehrsertragen ein Zuwachs um 131 T€ auf 4.371
T€. Ursache hierfur ist unter anderem die Ubernahme des Netzbetriebes fur Zahlungsverkehrsterminals
von der Cardprocess GmbH um den Service fir unsere Firmenkunden zu verbessern.

Investitionen

2009 wurde in den Schalterhallen-Umbau unserer Geschéftsstellen in Albershausen, Lindenstr. 3; Bad
Uberkingen, Badstr. 6; Schlat, Hauptstr. 10; Gingen, Bahnhofstr. 15 und Gdppingen, Poststr. 4 investiert.
Insgesamt wurden flr diese Projekte und turnusgemafie Neuanschaffungen 1,3 Mio. € ausgegeben. Auf
die Schalterhallen entfielen 0,3 Mio. €, die weiteren 1,0 Mio. € wurden fir bewegliche Wirtschaftsguter,
EDV-Gerate, Betriebsausstattungen und Betriebsvorrichtungen verwendet.

Im laufenden Jahr 2010 werden wir unsere Investitionstatigkeit im gleichen Umfang fortsetzen. Im
Zweigstellenbereich wollen wir das erfolgreiche Konzept der biometrischen Steuerung von SB-Geraten
(Uber Fingerabdruck-Scan) weiterentwickeln. Vorgesehen sind hier beispielsweise Investitionen in
Boéhmenkirch und Holzheim. Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf der Ersatzbeschaffung fir altere
bewegliche Wirtschaftsgulter. Die einzelnen Posten des Investitionsplanes umfassen etwa 0,9 Mio. €.

Personal- und Sozialbereich

Die Mitarbeiterzahl im Jahresdurchschnitt 2009 ist mit 344,3 im Vergleich zu 346,2 im Vorjahr leicht
gesunken. Die Ubernahme der Auszubildenden und die Einstellung neuer Mitarbeiter

konnte die natirliche Fluktuation nicht voll ausgleichen. Im vergangenen Geschéftsjahr 2009 konnten 10
Ausbildungsstellen (Vorjahr: 9 Platze) besetzt werden. In 2010 werden wir weitere 8 Ausbildungsplatze
zur Verfugung stellen.

Zum 31.12.2009 trat unser Vorstandsmitglied Wolfgang Straub seinen Ruhestand an. Seine Aufgaben
Ubernimmt sein Kollege Hermann Sonnenschein.

Die Altersstruktur in der Bank ist ausgewogen. 43,8% unserer Mitarbeiter befinden sich im Altersbereich
bis 40 Jahre. Die Altersstruktur der Mitarbeiter ohne Reinigungskrafte stellt sich wie folgt dar:
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2009: 2008:

bis unter 30 Jahre: 75 Mitarbeiter bis unter 30 Jahre: 76 Mitarbeiter
30 bis unter 40 Jahre: 105 Mitarbeiter 30 bis unter 40 Jahre: 102 Mitarbeiter
40 bis unter 50 Jahre: 96 Mitarbeiter 40 bis unter 50 Jahre: 96 Mitarbeiter
50 bis unter 55 Jahre: 65 Mitarbeiter 50 bis unter 55 Jahre: 71 Mitarbeiter
ab 55 Jahre: 70 Mitarbeiter ab 55 Jahre: 62 Mitarbeiter

Auch die Verteilung zwischen mannlichen (167 Personen) und weiblichen Vollzeitbeschaftigten (150
Personen) ist zum Jahresende ausgeglichen. Zum Bilanzstichtag befanden sich im Bankgeschaft 99
Personen in Teilzeitbeschaftigung - hiervon eine Personen aktiv in Elternzeit. Die Teilzeitbeschaftigten
sind fast ausschlieRlich weiblich. Die natlrliche Fluktuation im Mitarbeiter-Bereich wird in der Regel
durch einen systematischen Aufbau aus der eigenen Ausbildung heraus intern kompensiert. Allen
Bereichen des Hauses stehen entsprechend qualifizierte Mitarbeiter zur Verfiigung.

Produktivitat Berichtsjahr 2008 Veranderung
TEUR TEUR %

Bilanzielles 2.260.994 2.378.678 -5,0

Kundenvolumen

Betreutes 3.288.494 3.299.790 -0,3

Kundenvolumen *)

Kundenergebnis 38.687 41.292 -6,3

Personalaufwand 22.710 21.942 3,5

Durchschnittliche 344.,3 346,2 -0,6

Mitarbeiter-Anzahl

Bilanzielles 6.567 6.871 -4.4

Kundenvolumen je

Mitarbeiter

Betreutes 9.551 9.506 0,5

Kundenvolumen je

Mitarbeiter

Kundenergebnis je 112,36 119,27 -5,8

Mitarbeiter

- Personalaufwand je 65,96 63,38 4.1

Mitarbeiter

= Nettoergebnis je 46,40 55,89 -17,0

Mitarbeiter

*) Vorjahreswert um Geschlossene Fonds erweitert.

Das bilanzielle Kundenvolumen (Aktiv: 861,7 Mio. € / Passiv: 1.399,3 Mio. €) war im Vergleich zum
Vorjahr um 5,0% rucklaufig. Bezieht man die auf3erbilanziellen Kundenvolumen (Vermittlungen an
Verbundpartner) mit ein, relativiert sich der Riickgang auf 0,3% oder 11,1 Mio. € beim betreuten
Kundenvolumen. Da sich auch das Kundenergebnis aufgrund des rticklaufigen Konditionsbeitrags
verminderte, hat sich unsere Produktivitat 2009 verschlechtert. Das Kundenergebnis pro Mannjahr fiel
von 119,3 auf 112,4 T€. Der Personalaufwand ist dagegen um 3,5% auf 22,7 Mio. € gestiegen - der
Rickgang der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl konnte die Tariferhdhungen und einen durch den
Abschluss von Altersteilzeitvertragen bedingten

Mehraufwand nicht ausgleichen.

Die freiwilligen sozialen Leistungen bewegen sich im Rahmen vergleichbarer Banken unserer Gré3e und
sind in Betriebsvereinbarungen geregelt. Im Jahr 2009 haben wir an etwa 1.000 Schulungstagen unsere
Mitarbeiter qualifiziert (Vorjahr: 1.450 Schulungstage). Der Riickgang der Schulungstage erklart sich
durch den verstarkten Einsatz von computergestitzten Lernprogrammen sowie durch einen sehr hohen
Vorjahreswert, der auf interne Software-Modernisierung zurtickzufihren war. Schulungen werden
sowohl intern als auch extern, vor allem an den genossenschaftlichen Bildungszentren, durchgefuhrt.
Das hohe Ausbildungsniveau unserer Mitarbeiter werden wir auch in 2010 weiter férdern.
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Sonstige wichtige Vorgange im Geschéftsjahr

Im Jahr 2009 haben sich keine sonstigen wichtigen Vorgange ergeben.

Il. Darstellung der Lage sowie der Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der

Volksbank Goppingen eG

1. Gesamtbanksteuerung, Risikomanagement

Das Risikomanagement zur Fruherkennung von Risiken wird vor dem Hintergrund wachsender
Komplexitat der Markte im Bankgeschaft immer wichtiger. Wir verstehen dies als eine zentrale Aufgabe.
Beim Management von Risiken unterscheiden wir zwischen Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko),
Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko sowie dem Betriebs- und Rechtsrisiko, wobei die Adressenausfall- und
Marktpreisrisiken Schwerpunkte bilden.

Die Steuerung und Uberwachung der Kreditrisiken erfolgt nach der Definition in der Kreditrisikostrategie
und ist im Kreditrisikomanagement angesiedelt. Die Allokation der fir die Bank relevanten Risiken wird
durch das Ressort Unternehmenssteuerung im Reporting "Steuerung und Limitierung" dargestellit.

Die Risikomessung erfolgt mit den aktuellen, EDV-gestutzten Programmen unseres Rechenzentrums
und der DZ BANK, die im Gebiet des Baden-Wirttembergischen Genossenschaftsverbandes (BWGV)
zur Verfigung stehen.

Das System der integrierten Gesamtbanksteuerung wird laufend weiterentwickelt. Anpassungen an neue
Erkenntnisse, verbesserte Methoden und gesetzliche Anforderungen werden regelmafig vorgenommen.

Grundlage der Risikosteuerung der Volksbank Géppingen eG sind die Grundsatze der "Integrierten
Gesamtbanksteuerung". Hier ist die interne Risikosteuerung und Limitierung unter Beachtung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen beschrieben. Ausgangspunkt fur die Steuerung der Risiken ist die
Berechnung der Risikodeckungsmasse fur ein Standard-, ein Crash- und ein Stressszenario. Daraus
leiten sich Limite fur die verschiedenen Risikoarten und das Gesamtrisikolimit ab.

Uber die Steuerung bzw. Minimierung dieser Risikoarten hinaus priift die eigene Innenrevision, die mit
sechs Mitarbeitern besetzt ist, regelmaRig die Systeme und Verfahren sowie die wichtigsten
Arbeitsablaufe. Dieser umfassende Steuerungsansatz erlaubt sowohl die frihzeitige Identifikation von
Risiken, die wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage haben kénnen, als auch
die frihzeitige Einleitung von entsprechenden Gegenmafnahmen.

Adressenausfallrisiko - Zusammensetzung Kreditportfolio

Das Kreditvolumen wird aufsichtsrechtlich durch die Gesamtkennzahl nach Solvabilitatsverordnung und
die Grol3kreditvorschriften begrenzt. Dartber hinaus haben wir Instrumente entwickelt, die der
risikoorientierten Kreditbeurteilung dienen. Wir haben beim Kreditrating und der Steuerung des
Kreditportfolios die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 14. August 2009 umgesetzt.

Die Bank ratet die Kundenkredite sowohl im Firmen- als auch im Privatkundengeschaft. 97,8% des
gesamten Kreditportfolios sind geratet. Bei gewerblichen Krediten wenden wir das 18-stufige BVR
[I-Rating des Bundesverbandes der Volks- und Raiffeisenbanken an. Die Privatkredite werden auf Basis
eines eigenentwickelten Verhaltensscorings in Verbindung mit dem Schufa-Score und anhand eines
Antragsscorings geratet.

Zur Portfoliosteuerung werden die Kredite auf Basis der Rating-Ergebnisse in eine 6-stufige
Bonitatsskala mit Ausfallraten von 0,01% bis 100% eingeteilt. Die Ausfallraten bezeichnen die
Wahrscheinlichkeit des Ausfalls innerhalb eines Jahres. Das Ausfallrisiko ist auf die unbesicherten und
nicht durch Einzelwertberichtigungen abgeschirmten Kreditteile (Blankoteile) begrenzt. Aus der
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Multiplikation der Blankoteile mit den Ausfallraten ergeben sich die Standardrisikokosten. Diese bilden
eine entscheidende Kostenkomponente bei der Festsetzung der Kreditmargen. In ihrer Summe ergeben
sie den langfristig durchschnittlich erwarteten Verlust (expected loss), der den voraussichtlichen
Risikoaufwand der Bank am Jahresende prognostiziert. Der expected loss bildet eine wichtige Kennzahl
fur die Risikosteuerung.

Die Kredite der Bonitatsstufen 1 bis 3 unterliegen der Normalbetreuung. In diesen Bonitatsstufen sind wir
zu Neugeschéaft bereit, das zum Teil auch unbesichert erfolgen kann. Die Bonitatsstufe 4 umfasst bereits
schwachere Bonitaten, bei denen Krediterhéhungen oder Neukredite grundsatzlich nur auf besicherter
Basis mdglich sind. Kredite der Bonitat 4 unterliegen der Intensivbeobachtung im Sinne der MaRisk. Bei
Unternehmen der Bonitatsstufe 5 besteht eine erhdhte Insolvenzgefahr. Sie unterliegen deshalb der
Intensivbeobachtung oder werden von der Abteilung Sanierung betreut. Die Kredite der Bonitatsstufe 6
befinden sich im Kindigungs- und Abwicklungsstatus. Bei den Krediten der Bonitatsstufe 5 und 6
werden die Blankoanteile jeweils voll wertberichtigt.

Das Gesamtkreditvolumen per 31.12.2009 war zu 75,6% besichert. Die Abschirmung durch
Einzelwertberichtigungen belief sich auf 5,0% des Kreditvolumens. Das Volumen der notleidenden
(=wertberichtigten) Kredite stieg von 117,2 Mio. € (12,1% des Portfolios) auf 148,9 Mio. € (15,4% des
Portfolios). Der Anstieg entfiel vor allem auf die notleidenden Kredite an Firmenkunden, die sich von
70,0 Mio. € (14,6% der Firmenkredite) auf 105,0 Mio. € (23,2% der Firmenkredite) erhéhten. Der
erwartete Verlust (expected loss) betrug 3,0 Mio. €, das sind 0,31% des Gesamtportfolios. Dies
entspricht unserer Kreditstrategie, die den expected loss flir das Gesamtkreditportfolio auf maximal
0,50% (Firmenkreditportfolio 0,60% und Privatkundenportfolio 0,35%) begrenzt.

Zusammensetzung Kundenkreditportfolio per 31.12.2009
Rating | Betreuung [Inanspruch| Sicherh. |Risiko-vors| Blanko |Ausfallrate| expected
nahme ™ orge bezogen loss
auf IA***)

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in % in TEUR
ohne normal 21.099 18.153 0 2.946 0,24 52
1 normal 172.850 154.080 0 18.770 0,01 21
2 normal 394.435 301.359 0 93.076 0,10 378
3 normal 183.066 124.242 0 58.824 0,58 1.061
4 intensiv 46.327 33.535 0 12.792 2,27 1.052
5 Sanierung 122.367 84.339 36.370 1.658( %) 0,16 200
6 Abwicklung 26.495 14.649 11.641 2051 %) 0,91 242
Gesamt 966.639 730.357 48.011 188.271 3.006

*) Die nicht wertberichtigten Blankoanteile resultieren hauptséachlich aus Gewahrleistungs-Avalen. Des Weiteren ergeben sich Abweichungen
auf Grund Sicherheitenzuordnungen zu den Einzelkonten.

**) Gekurzt um Meta- und Konsortialanteile

***) Ausfallraten beziehen sich auf die IA (Vorjahr: Blankovolumen)

Neben dem expected loss ermitteln wir den unerwarteten Verlust (unexpected loss oder Value at Risk).
Dieser bezeichnet das Risiko, dass die Kreditverluste hdher ausfallen als geschatzt, er bil

det somit die Negativabweichung vom Erwartungswert. Wahrend der erwartete Verlust aus der
Kreditmarge und damit aus der Gewinn- und Verlustrechnung gedeckt wird, missen zur Deckung des
unexpected loss ausreichend Reserven vorgehalten werden.

Der unerwartete Verlust errechnet sich statistisch auf der Basis historischer Simulation unter
Verwendung eines gewahlten Konfidenzniveaus. Wird beispielsweise ein Konfidenzniveau von 99,0%
gewahlt, werden die 1,0% hdéchsten Negativabweichungen beim Value at Risk nicht zugrundegelegt.
Wahlt man ein Konfidenzniveau von 99,90%, werden nur 0,10% der hochsten Negativabweichung
,=ausgeblendet®. Je héher das Konfidenzniveau ist, bei dem eine Bank den Value at Risk durch Reserven
abdecken kann, desto besser ihr Rating.

Wir berechnen den unexpected loss im Kreditgeschaft fiir das Standardszenario auf Basis von 99,0%
und fur das Crashszenario auf Basis von 99,90% Konfidenzniveau. Per 31.12.2009 lag der unerwartete
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Verlust im Standardszenario bei 6,7 Mio. € und im Crashszenario bei 10,0 Mio. €. Damit liegt auch der
Value at Risk bei 99,90% Konfidenzniveau noch innerhalb unserer Vorsorgereserve gemaf § 340f HGB
in Hoéhe von 63,0 Mio. €.

Nach den gleichen statistischen Verfahren, die fur die Kundenkredite gelten, berechnen wir auch den
Value at Risk fur das Adressrisiko aus unseren Eigenanlagen. Dies sind alle Pfandbriefe, Bankanleihen,
Corporate Bonds und Credit Default Swaps (Kreditausfallversicherungen). Die Berechnung erfolgt hier
auf Basis des Programms Credit Metrics.

Bei 99,00% Konfidenzniveau (Standardszenario) belauft sich der Value at Risk per 31.12.2009 hierfir
auf 9,2 Mio. €. Im Crashszenario mit 99,9% Konfidenzniveau errechnen wir einen Value at Risk von 18,7
Mio. €.

Marktpreisrisiken

Die statistischen Verfahren, die beim Kreditrisiko genutzt werden, verwenden wir auch bei der
Berechnung des Value at Risk fir unsere Marktpreisrisiken. Die Marktpreisrisiken betreffen die
Kursrisiken flir Wahrungen und Aktien sowie das barwertige Zinsanderungsrisiko im strategischen
Zinsbuch der Bank, welches sich sowohl auf die Kredite und Einlagen als auch auf die Eigenanlagen in
Rentenpapieren sowie abgeschlossene Zinsderivate bezieht.

Da die Bank keine bzw. nur duRerst geringfligige Wahrungs- und Aktienpositionen eingeht, beschrankt
sich das Marktpreisrisiko auf das barwertige Zinséanderungsrisiko im Zinsbuch.

Grundlage fur die Barwertermittlung ist der kiinftige Cashflow unseres Zinsbuches, der sich aus der
Zinsablaufbilanz ergibt. Dabei werden die variablen Kundengeschéfte Uber Ablaufdefinitionen in den
Cashflow der Festzinsgeschafte integriert. Die Ablaufdefinitionen werden so errechnet, dass sie dem
Zinsanpassungsverhalten in der Vergangenheit mit hdchstmaoglicher Korrelation und geringstmoglicher
Standardabweichung entsprechen.

Beim Marktpreisrisiko ermitteln wir den Value at Risk Uber die historische Simulation auf Basis einer
Datenhistorie ab dem 01.01.1999. Der Value at Risk flir das Marktpreisrisiko am 31.12.2009 belief sich
brutto bei 99,0% Konfidenzniveau und einer Haltedauer von 240 Tagen auf 17,9 Mio. € und bei 99,90%
Konfidenzniveau auf 20,2 Mio. €.

Im Kundeninteresse getatigte derivative Geschafte werden vollstandig geschlossen. Zur Steuerung des
allgemeinen Zinsanderungsrisikos hat die Volksbank Géppingen eG strategische Zins-Swaps
abgeschlossen. Diese sind in die Steuerung des allgemeinen Zinsbuches eingebunden. Zur Absicherung
von Zinsanderungsrisiken bei Einzelgeschaften werden gegebenenfalls ebenfalls Swaps
(Micro-Hedge-Geschafte) abgeschlossen. Weiterhin werden Zinsbegrenzungsgeschafte (CAPs) in Form
von Macro-Hedge-Geschaften auf ausgegebene Tranchen variabler Darlehen getatigt.

Stressszenarien fiir Adress- und Marktpreisrisiken

Die Neufassung der MaRisk vom 14.8.2009 verlangt die Berechnung von Extrembelastungen aus
historischen und hypothetischen Stressszenarien. Als historische Stressszenarien be-trachten wir
unsere Berechnungen fir den Crash-Fall bei 99,9% Konfidenzniveau. Fur dariber noch hinausgehende
hypothetische Belastungen haben wir folgende Stressszenarien entwickelt:

Fir die Adressrisiken aus den Kundenkrediten simulieren wir in einem Sensitivitatstest die Auswirkungen
einer scharfen Rezession auf das Kreditportfolio. Hierfiir nehmen wir den Anstieg des erwarteten
Verlustes an, der sich daraus ergibt, dass sich sdmtliche Kredite im 18-stufigen BVR-Rating um drei
Stufen verschlechtern und gleichzeitig alle freien Kreditlinien gezogen werden. Dieser Betrag belauft sich
per 31.12.2009 auf 36,2 Mio. €. Beim Adressrisiko aus den Eigenanlagen verscharfen wir die Parameter
aus dem Credit-Metrics-Programm u.a. insoweit, als wir die extremen Spreadschwankungen
zugrundelegen, wie sie im ITRAXX-Index wahrend der aktuellen Finanzkrise gemessen wurden. Hieraus
resultierte per 31.12.2009 ein Risikobetrag von 34,0 Mio. €. Als Stressszenario fur das

Zinsanderungsrisiko legen wir den extremen Zinsschock aus 200 Basispunkten Parallelshift der
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Zinskurve zugrunde. Dies bedeutete per 31.12.2009 ein Risiko von 30,8 Mio. €.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird durch die aufsichtsrechtliche Liquiditatskennzahl begrenzt. Sie belief sich am
31.12.2009 auf 3,9 gegenuber einem aufsichtsrechtlich geforderten Minimum von 1,0. Die hohe
Liquiditatskennziffer macht die gute Liquiditatssituation der Bank deutlich. Entsprechend werden hohe
Besténde an liquiden Wertpapieren gehalten. Im Geschéftsjahr war die Zahlungsfahigkeit jederzeit
gegeben. Uns stehen dariber hinaus ausreichende offene Refinanzierungslinien zur Verfigung, die wir
bisher nur teilweise in Anspruch genommen haben.

Operationelles Risiko (Betriebs- und Rechtsrisiko)

Dem Betriebsrisiko begegnen wir mit laufenden Investitionen in neue DV-Systeme und der Optimierung
der Arbeitsablaufe. Im Bereich der Handelstatigkeit wird die Minimierung des Betriebsrisikos dartiber
hinaus u.a. durch die klare funktionale Trennung von Handel, Abwicklung, Rechnungswesen und
Uberwachung unterstitzt. Im Kreditgeschaft tragt die funktionale Trennung in die Bereiche "Markt" und
"Marktfolge" und der danach ausgerichteten Organisation dieses Bereiches zur Minimierung
operationeller Risiken bei.

Dem Rechtsrisiko wird durch die Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare begegnet. Bei
Rechtsstreitigkeiten binden wir die Rechtsabteilung unseres Verbandes oder externe
Rechtsanwaltskanzleien rechtzeitig in die Abwicklung mit ein.

Risikodeckungspotenzial und Risikoauslastung

Die Risikotragfahigkeit der Bank bestimmt sich nach dem Teil des Eigenkapitals, der ins Risiko gestellt
werden kann, ohne dass im Risikofall die bankaufsichtsrechtlichen Risikolimite Giberschritten werden.

Standardszenario

Das Risikodeckungspotenzial besteht damit zunachst einmal aus dem verfiigbaren Jahresgewinn (nach
Abzug des erwarteten Verlustes im Kreditgeschaft, der Dividende und der Mindestdotierung der offenen
Ricklagen) sowie den versteuerten Vorsorgereserven gemaf 340 f HGB.

Dieses Risikodeckungspotenzial steht zur Deckung des unerwarteten Verlustes im Standardszenario bei
99,0% Konfidenzniveau zur Verfligung. Es belief sich am 31.12.2009 auf 73,8 Mio. €.

Die Hohe der Ausnutzung des Risikodeckungspotenzials ergibt sich aus der Gesamtheit des
unerwarteten Verlusts fur die Kredit- und Marktpreisrisiken sowie dem operationellen Risiko. Der Value
at Risk fur das Marktpreisrisiko errechnet sich als Nettoposition nach mdglicher Realisierung stiller
Reserven bei den eigenen Wertpapieranlagen.

Bei den operationellen Risiken stehen uns noch keine Datenhistorien und Berechnungsverfahren zur
Ermittlung des Value at Risk zur Verfligung. Wir kalkulieren hier deshalb mit 50% des Basisindikators
nach Basel ll, der als PauschalgroRe 15% des durchschnittlichen Rohertrages der Bank in den letzten 3
Jahren ausmacht.

Die Risikolimite fir die Einzelrisiken haben wir so bemessen, dass das Risikodeckungspotenzial fiir die
Gesamtsumme der Risiken ausreichen wirde. Dennoch erfolgt die Aggregation der 3 Risikokategorien
zum Gesamtrisiko der Bank nicht durch einfache Addition, da dies eine vollige Korrelation mit dem
Faktor 1 bedeuten wiirde. Diese entspricht nicht der Realitat, da sie Diversifikationseffekte
unbertcksichtigt l1asst. Wir aggregieren deshalb Adress- und Marktpreisrisiken im Verhaltnis zueinander
mit einer Korrelation von 0,0 bis 0,3 und im Verhaltnis zum operationellen Risiko mit der Korrelation Null.
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Insgesamt ergab sich zum Jahresende eine Risikoposition fur das Standardszenario in Héhe von 10,5
Mio. €. Das entspricht einer Auslastung des Risikodeckungspotenzials von 14,4%.

Crashszenario

Fir das auBergewdhnliche Crashszenario bei 99,9% Konfidenzniveau gilt ein erweitertes
Risikodeckungspotenzial: Hier werden zum Risikodeckungspotenzial aus dem Standardszenario
(verfigbarer Gewinn und Vorsorgereserven) diejenigen offenen Riicklagen hinzugerechnet, die zur
Verlustabdeckung aufgelost werden kénnen, ohne dass das aufsichtsrechtliche Minimum beim
Eigenkapital gemafR Solvabilitdtsverordnung unterschritten wird. AuRerdem wird von einer Kiirzung der
Normal-Dividende ausgegangen. Wir kdnnten insgesamt 30,3 Mio. € offene Ricklagen auflésen und
behielten dann immer noch einen Solvabilitatskoeffizienten von 9,6%. Dartber hinaus kénnten wir im
Notfall die Dividende und Rucklagendotierung um 1,6 Mio. € kirzen.

Deshalb erhoéht sich fir den worst case des Crashszenarios das Risikodeckungspotenzial von 73,8 Mio.
€ auf 105,7 Mio. €.

Aggregiert belief sich der unexpected loss fur das Crashszenario zum Jahresende auf 20,3 Mio. €. Dies
entspricht einer Auslastung des Risikodeckungspotenzials von 19,2%.

Stressszenario

Im Stresszenario belief sich das aggregierte Risiko auf 53,1 Mio. €. Auch dieses Extremrisiko lastet die
Risikodeckungsmasse nur zu 50,2% aus.

Wir steuern die Risikopositionen der Bank so, dass der Value at Risk das Risikodeckungspotenzial fir
Standard-, Crash- und Stressszenario moglichst zu keinem Zeitpunkt tGberschreitet.

Risikoauslastung per 31.12.2009

Standardszenario

TEUR
Risikodeckungspo
tenzial 2010
voraussichtl. 17.359
Betriebsergebnis
zzgl. realisierte 0
Wertpapier-Gewinn
e
abzgl. erwarteter
Verlust Kredit -4.000
geman
Planrechnung
abzgl. Dividende
und Dotierung -2.600
der Rucklagen
zzgl. 63.029
Vorsorgereserven
340f HGB
Gesamt 73.788
Standardszenario

Risiko bei 99,00 % Limite TEUR
Konfidenzniveau
Value at Risk 6.717 10.000
Kundenkredite
Value at Risk 9.150 20.000
ungedeckte
Eigenanlagen
Value at Risk 15.867 30.000
Adressrisiken
gesamt
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Value at Risk
Marktpreisrisiko
brutto

Operationelle
Risiken 50 %
Basisindik.

Gesamt-VaR bei
Korrelation 1,0

Korrelationseffekt

Gesamt-VaR nach
Korrelation

zzgl. negative
Marktwerte CDS

abzgl. stille
Wertpapierreserven

Value at Risk
gesamt

Auslastung in %

17.898

3.953

37.718
-15.320
22.398
116
-11.987
10.527

14,3

30.000

4.000

64.000

-24.808
39.192

39.192

53,1

Crash- und Stressszenario

Risikodeckungspo
tenzial 2010
Deckungspotenzial
Standardszenario
zzgl. auflésbare
Ricklagen bis 9,6%

Solvabilitatskoeffizie
nt
Kirzung Dividende
u. RL-Dotierung
Gesamt
Crashszenario

Crashszenario
Risiko bei 99,90 %
Konfidenzniveau
Value at Risk
Kundenkredite
Value at Risk
ungedeckte
Eigenanlagen
Value at Risk
Adressrisiken
gesamt
Value at Risk
Marktpreisrisiko
brutto
Operat. Risiken
100 %
Basisindikator
Gesamt-VaR bei
Korrelation 1,0
Korrelationseffekt
Gesamt-VaR nach
Korrelation
zzgl. negative
Marktwerte CDS
abzgl. stille
Wertpapierreserven
Value at Risk
gesamt
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TEUR

73.788

30.328

1.556

105.672

10.009

18.680

28.689

20.212

7.907

56.808

-24.678

32.130
116

-11.987

20.259

Limite TEUR
15.000

40.000

55.000

30.000

8.000

93.000

-36.884
56.116

56.116




Auslastung in % | 19,2| 53,1|
Stressszenario

Zusatzlicher
erwarteter Verlust 36.180
bei Absenkung 34.008

des BVR-Ratings 70.188
um drei Stufen 30.796

Stress-VaR 7.907
Adressrisiko 108.891
Eigenanlagen -43.970

Adressrisiko 64.921
gesamt 116

200 BP -11.987
Parallelshift 53.050
Zinskurve 50,2

Operationelle
Risiken 100%
Basisindikatoransat
z

Gesamt-VaR bei
Korrelation 1,0

Korrelationseffekt

Gesamt-VaR nach
Korrelation

zzgl. negative
Marktwerte CDS

abzgl. stille
Wertpapierreserven

Value at Risk
gesamt

Auslastung in %

2. Vermogenslage

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Solvabilitat gemal § 10 KWG stellen

sich gegenuber dem Vorjahr wie folgt dar:

Eigenmittel, Solvabilitat Berichtsjahr 2008 Verdnderung

TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz 102.056 93.929 8.127 8,7
Haftende Eigenmittel 171.464 160.307 11.157 7,0
Solvabilitatskennziffer 20,5 % 17,8 %

)" Passivposten 12 (Eigenkapital).

Unser bilanzielles Eigenkapital ist im Geschaftsjahr 2009 um 8,7% angewachsen. Neben der Dotierung
der gesetzlichen und anderen Ricklagen durch den Gewinnverwendungsbeschluss der
Vertreterversammlung im Jahr 2009 um 0,25 Mio. € auf 54,4 Mio. € ist daflir hauptsachlich die
Ausweitung der Geschaftsguthaben unserer Mitglieder in Héhe von 7,7 Mio. € verantwortlich. Zur
Starkung unseres Kernkapitals hatte der Vorstand die Hochstgrenze fiir die Geschaftsanteile je Mitglied
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im zweiten Quartal 2009 auf 60 Anteile je Mitglied heraufgesetzt. Nachdem die geplante Ausweitung
innerhalb kurzer Zeit erreicht war, wurde die Grenze im dritten Quartal 2009 wieder auf 5
Geschéftsanteile je Mitglied abgesenkt. Die Zahl unserer Mitglieder ist im Jahr 2009 um 473 auf 60.208
Personen leicht zurickgegangen.

Der weitere Anstieg der haftenden Eigenmittel begriindet sich vor allem mit der Dotierung der
Vorsorgereserven nach § 340f HGB aus dem Bilanzgewinn 2008 in Héhe von 4,8 Mio. €, welche mit der
Vertreterversammlung in 2009 Wirkung auf die haftenden Eigenmittel entfaltet hat.

Die Zufihrung zu den 340f-Vorsorgereserven des Jahres 2009 in Hohe von 17,9 Mio. € wird unsere
haftenden Eigenmittel nach der Vertreterversammlung am 18. Mai 2010 voraussichtlich auf etwa 190
Mio. € anwachsen lassen.

Angemessene haftende Eigenmittel, auch als BezugsgroRe fir eine Reihe von Aufsichtsnormen, bilden
neben einer stets ausreichenden Liquiditat die unverzichtbare Grundlage einer soliden Geschaftspolitik.
Die von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht nach den Bestimmungen des KWG und der
Solvabilitatsverordnung aufgestellte Solvabilitdtskennziffer Gber die Eigenmittelausstattung (Minimum
8%) wurde von uns im Geschaftsjahr 2009 stets eingehalten.

Kundenforderungen

Die Kundenforderungen liegen mit einem Strukturanteil von 50% (Vorjahr: 46%) unter dem
Verbandsdurchschnitt von 55% (Vorjahr: 58%). Die Verteilung zwischen Firmenkrediten und
Privatkrediten ist ausgeglichen. Die Kredite sind nach GréRenklassen und Branchen breit gestreut.
Durch die ausgewogene Struktur unseres Kreditgeschaftes kdnnen wir Risikohaufungen vermeiden.
Daruber hinaus konzentrieren wir uns grundsatzlich auf unser eigenes Geschéaftsgebiet.

Erkennbare Risiken im Kreditgeschaft sind in voller Hohe durch Einzelwertberichtigungen abgeschirmt.
Latente Risiken sind ausreichend durch Pauschalwertberichtigungen und Vorsorgereserven nach § 340f
HGB gedeckt. Diese sind von den entsprechenden Aktivposten abgesetzt.

Wertpapieranlagen

Die Wertpapieranlagen der Genossenschaft setzen sich wie folgt zusammen:

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2008 Verinderung

TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermogen 16.029 16.911 -882 -5,2
Liquiditatsreserve 736.594 703.407 33.187 4,7

Die weltweite Finanzmarktkrise mit ihrem Liquiditatsengpass auf den Wertpapiermarkten ist
noch nicht behoben. Die Spread-Ausweitungen im Bereich des klassischen Anleihe- und
Pfandbriefmarktes haben sich aber weitgehend auf ein normales Mal} zuriickentwickelt.

Unsere Bank hat aus Vorsichtsgriinden fur die Bewertung immer auf die aktuellen Borsen- oder
Marktpreise zurtickgegriffen und sowohl in der Liquiditatsreserve, als auch im Anlagevermégen nach
strengem Niederstwertprinzip bewertet. Wir haben in den Aktivposten 5 und 6 im Jahr 2009
Abschreibungen in H6he von 0,3 Mio. € und Zuschreibungen in Hohe von 25,4 Mio. € vorgenommen.
Damit sind die Abschreibungen des Jahres 2008 (26,3 Mio. €) grofitenteils wieder zuriickgeflossen.

Der Gesamtbestand an Wertpapieren hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 32,3 Mio. € auf 752,6 Mio. €
(Vorjahr: 720,3 Mio. €) erhéht. Der Strukturanteil von 42,8% der Bilanzsumme ist damit gegenliber 2008
(36,8%) deutlich gestiegen, was vor allem auf den Riickgang der Bilanzsumme zurtickzufiihren ist.
Damit liegt die Volksbank Géppingen eG Uber dem Verbandsdurchschnitt von 26,8%. Wir haben auch im
Jahr 2009 unser eigenes Wertpapiergeschaft gepflegt. Die Erhdhung des Wertpapierbestandes betrifft
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uberwiegend Wertpapiere der Liquiditatsreserve in der Bilanzposition Aktiva 5. Schuldverschreibungen
wurden im Volumen von 111,0 Mio. € endfallig oder verdulRert. Ersatzweise erfolgten Neuinvestitionen,
unter anderem in in- und auslandische, vorwiegend festverzinsliche Anleihen in Hohe von 137,6 Mio. €.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens werden langfristig gehalten, sind aber wie Umlaufvermégen
nach dem strengen Niederstwertprinzip bilanziert. Die Bestandsveranderung von -0,9 Mio. € resultiert
aus Endfalligkeiten in Hohe von 3,2 Mio. € und einem Neuerwerb der DZ BANK Tier 1-Anleihe in Hohe
von nominal 2,5 Mio. €. Verkaufe wurden im Anlagevermdgen nicht getatigt.

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung unserer gesamten Eigenanlagen in Bezug auf deren
Adressausfallrisiken, wobei die Credit Default Swaps (CDS) mit einbezogen wurden:

Eigenanlagen aus Sicht der Adressausfallrisiken

Struktur Buchwert 2009 Vorjahr
in Mio. € in % in %

Gedeckte Anlagen bzw.
Staatsrisiken

weitgehend ohne 587.4 62,0 52,9
Ausfalirisiko

Staatsrisiken inkl. CDS 193,8 20,5 14,2

Gedeckte
Bankschuldverschreibungen

- Pfandbriefe mit 214,6 22,6 23,7
Kommunaldeckung

- Pfandbriefe mit 159,9 16,9 13,2
Hypothekendeckung

- Covered Bonds 19,1 2,0 1,8

Ungedeckte Anlagen mit
Bonitatsrisiko

im Bereich Investment 360,0 38,0 471
Grade

Corporate Bonds und 236,4 25,0 26,6
Corporate-CDS

Bankobligationen und 87,5 9,2 16,8
Bank-CDS

Credit Linked Notes 24,0 2,5 2,8

Immobilienfonds 9,4 1,0 0,9

Nachranganleihen 2,7 0,3 0,0

Gesamt 947.,4 100,0 100,0

Eine detaillierte Aufteilung der Eigenanlagen der Volksbank Géppingen eG ist als Anlage 1 dem
Lagebericht beigeflgt.

Derivatgeschifte

Zum Bilanzstichtag hatte die Bank folgende Zinsswaps, Caps und Credit Default Swaps im Bestand:

Zinsswap / Cap / Credit Berichtsjahr 2008
Default Swap

in Mio. € in Mio. €
Strategische 115,0 115,0
Zins-Swaps:
(davon geschlossene (60,0) (100,0)
Positionen)
Sicherungsgeschifte:
- Macro-Hedge auf 30,0 40,0
Ablaufbilanz-Uberhange
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- Micro-Hedge auf 38,0 59,5

Wertpapierpositionen/SS

D/IHS

Handelsgeschifte:

- Handels-Swaps 0,0 0,0
183,0 214,5

SWAP:

Cap

- Macro-Hedge auf 5,5 7,7

variable Kundendarlehn

mit

Zinsobergrenze 11,7 14,0

160,0 252,5

Credit Default Swap 171,7 266,5

-VR

Circle-Transaktionen

- Anlagebuch-Geschéfte

Kreditderivate

Die dem strategischen Zinsbuch zugeordneten Swaps werden zur Steuerung des Zinsergebnisses
(Strukturbeitrag) abgeschlossen. Bei entsprechender Marktzinsveranderung werden diese Swaps durch
Gegenswaps geschlossen bzw. durch Vereinbarung mit dem Kontrahenten aufgelést. Am Bilanzstichtag
noch nicht geschlossene strategische Zinsswaps werden der Einzelbewertung unterzogen und bei
negativen Marktwerten mit entsprechenden Drohverlustriickstellungen unterlegt. Swaps werden nur als
Eigengeschafte und nicht im Kundenauftrag abgeschlossen.

Bei den Micro-Hedge-Geschaften wurden im laufenden Jahr vorwiegend Swaps zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos bei Wertpapieren des Depot A abgeschlossen. Der Riickgang der
Swap-Geschafte ergab sich durch Endfalligkeiten in Héhe von 96,5 Mio. € und durch Auflésungen in
Zusammenhang mit der Kiindigung von Inhaberschuldverschreibungen in H6he von 10,0 Mio. €.

Devisentermingeschafte und EUREX-Positionen wurden als Handelsgeschafte im Kundenauftrag
abgeschlossen und mit entsprechenden Gegenpositionen gedeckt.

Die Caps wurden von uns als Macro-Hedge auf Tranchen variabler Kundendarlehen mit Zinsobergrenze
abgeschlossen. Die Reduzierung des Cap-Bestandes erfolgte durch vertragsgemafe Falligkeiten der
Caplets.

Credit Default Swaps mit einem Volumen von 11,7 Mio. € resultieren aus der Teilnahme an den
Kreditverbriefungstransaktionen "VR Circle 2005-1", VR Circle 2005-2" und "VR Circle 2007-1". Der
Rickgang um 2,3 Mio. € entspricht den vertraglichen Teilfalligkeiten.

Weiterhin wurde der Bestand an CDS 2009 um 92,5 Mio. € vorzeitig reduziert. Die Laufzeit der Credit
Default Swaps betragt jeweils 5 Jahre.

Wahrungsrisiko

Wahrungsgeschafte tatigen wir nur im Kundeninteresse mit gleichlaufenden Gegengeschaften mit
unserer Zentralbank, so dass fur uns keine Wahrungsrisiken entstehen. Der Gesamtumfang

der Geschafte ist von untergeordneter Bedeutung.

Mitgliedschaft in der Sicherungseinrichtung des BVR

Unsere Bank ist der Sicherungseinrichtung (Garantieverbund des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.) angeschlossen. Mit der Zugehorigkeit zum Garantieverbund
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und durch Abgabe einer Garantieerklarung haben wir eine Garantieverpflichtung gegentuber dem BVR

Ubernommen.

3. Finanz- und Liquiditatslage

Die Zahlungsbereitschaft konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr jederzeit gewahrleistet werden. Die
Kennzahl nach der Liquiditatsverordnung wurde stets eingehalten. Bei Liquiditdtsengpassen kdnnen wir
uns jederzeit Gber die DZ BANK AG, Frankfurt am Main oder Gber den Geld- und Kapitalmarkt

refinanzieren. Die Liquiditatskennziffer per 31.12.2009 (Minimum 1,0) stieg von 2,1 auf 3,9.

Unsere Kundeneinlagen unterliegen einer breiten Streuung. Uberproportionale GroReinleger und damit
verbundene hohe Abrufrisiken bestehen nicht. Fir die kommenden Jahre sind keine Liquiditatsrisiken

erkennbar.

4. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft stellen sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2008 *) Verinderung
in % in %
TEUR BS TEUR BS TEUR in %

Zinsiiberschuss 43.593 2,27 35.360 1,80 8.233 23,3
- davon Konditionsbeitrag 25.842 1,35 28.818 1,47 -2.976 -10,3
- davon Strukturbeitrag 17.751 0,92 6.542 0,33 11.209 171,3
Provisionsiiberschuss 14.153 0,74 13.776 0,70 377 2,7
Rohiiberschuss 57.746 3,01 49.136 2,50 8.610 17,5
Personalaufwand 22.710 1,18 21.942 1,12 768 3,5
And. Verwaltungsaufwand 13.799 0,72 14.576 0,74 777 -5,3
Verw. Aufwand gesamt 36.509 1,90 36.518 1,86 9 0,0
Teilbetriebsergebnis 21.237 1,11 12.618 0,64 8.619 68,3
Nettoertrag (+) / -aufwand (-)
Finanzgeschaft 84 0,00 -560 -0,03 644
Saldo

Sonst.betr.Ertrag/Aufwan

d -787 -0,04 3.265 0,17 -4.052 -124.1
Betriebsergebnis vor

Bewertung 20.534 1,07 15.323 0,78 5.211 34,0
Bewertungsergebnis

Kreditgeschaft -17.284 -0,90 4.007 0,20 -21.291 -531,4
Bewertungsergebnis

Wertpapiere 24.131 1,26 -13.310 -0,68 37.441 281,3
Vorsorgereserven nach 340f

HGB
Dotierung (-) / Auflésung (+) -17.921 -0,93 -4.806 -0,24 13.117 273,0
Bewertungsergebnis

gesamt -11.074 0,58 -14.109 0,72 -3.035 21,5
Betriebsergebnis nach

Bewertung 9.460 0,49 1.214 0,06 8.246 679,2
Saldo a.o.

Ertrage/Aufwendungen 0 0,00 1.336 0,07 -1.336 0
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Ergebnis vor Steuern 9.460 0,49 2.550 0,13 6.910 271,0
Steuern -7.154 -0,37 -435 -0,02 6.719 1.544,6
Jahresergebnis 2.306 0,12 2.115 0,11 191 9,0
Cost Income Ratio (CIR) 63,22 74,32
Durchschnittliche

Bilanzsumme 1.920.898 1.966.318 -45.420 -2,3

*) Vorjahresdarstellung ab Betriebsergebnis vor Bewertung dem Berichtsjahr angepasst.

Die Bank hat 2009 trotz des besonders schwierigen Umfelds in der Finanz- und Wirtschaftskrise ein
aufldergewohnlich gutes Ergebnis erzielt. Zwar fuhrte die Krise zu hohem Wertberichtigungsaufwand im
Kreditgeschaft. Dieser wurde aber mehr als ausgeglichen durch positive Entwicklungen beim
Zinsuberschuss und Wertpapierbewertungsergebnis. So hat die Niedrigzinspolitik, mit der die
Notenbanken der Krise begegnen, zu einer steilen Zinskurve gefiihrt, die uns im Zinsliberschuss wieder
erhebliche Ertrage aus der Fristentransformation beschert hat. Gleichzeitig bewirkten die ricklaufigen
Zinsen und die Ruckbildung der bonitatsbedingten Kursabschlage bei Bankanleihen auf das Niveau vor
der Krise massive Wertaufholungen bei unseren Eigenanlagen.

Nachdem der Zinstberschuss im Vorjahr noch um 1,8 Mio. € auf 35,4 Mio. € abgenommen hat te, stieg
er 2009 um 8,2 Mio. € auf 43,6 Mio. € (+23,3%). Dabei ging der Anteil der Zinsmarge, der als
,Konditionsbeitrag“ im Kundengeschaft erwirtschaftet wird, aufgrund des harten Wettbewerbs unter den
Banken um 3,0 Mio. € auf 25,8 Mio. € weiter zurtick. Der ,Strukturbeitrag“ aus der Anlage des
Eigenkapitals und der Fristentransformation — d.h. der Anlage kurzfristiger Einlagen in langerfristigen
Aktiva — wuchs aufgrund der besonders steilen Zinsstruktur um 11,3 Mio. € auf 17,8 Mio. €. In Relation
zur durchschnittlichen Bilanzsumme, die sich um 2,3% verringerte, stellte sich der Zinstuberschuss auf
2,27% nach 1,80% im Vorjahr. Hierbei erreichte der Aktivzins 4,07% (Vj. 4,68%) und der Passivzins
1,79% (Vj. 2,88%).

Der Provisionstiberschuss lberstieg mit 14,2 Mio. € das Vorjahresniveau um 0,4 Mio. € (+2,7%). Hierfur
sind hauptsachlich Zuwachse um 0,3 Mio. € bei den Verbundprovisionen verantwortlich.

Insgesamt Ubertraf der Rohiberschuss (Summe aus Zins- und Provisionsuberschuss) mit 57,7 Mio. €
um 8,6 Mio. € (+17,5%) den Vorjahreswert deutlich.

Der Verwaltungsaufwand blieb dagegen mit 36,5 Mio. € exakt auf Vorjahreshéhe.

Obwohl wir die Belegschaft im Jahresdurchschnitt leicht von 346,2 auf 344,3 Mannjahre reduzierten,
wuchs der Personalaufwand tarifbedingt sowie durch Abschluss von Altersteilzeitvereinbarungen um 0,8
Mio. € auf 22,7 Mio. € (+3,5%). Der sonstige Verwaltungsaufwand konnte dagegen um den gleichen
Betrag auf 13,8 Mio. € (-5,3%) gedriickt werden.

Damit erhohte sich das Teilbetriebsergebnis parallel zum Rohlberschuss um 8,6 Mio. € auf 21,2 Mio. €
(+68,3%). Das sind 1,11% der durchschnittlichen Bilanzsumme nach 0,64% im Jahr 2009. Damit liegt
die Teilbetriebsergebnisquote um 0,22%-Punkte oberhalb des Durchschnitts von 0,89% der
Baden-Wirttembergischen Genossenschaftsbanken.

Entsprechend dem Teilbetriebsergebnis verbesserte sich die cost income ratio von 74,3% auf 63,2%,
d.h. die Bank musste fur jeden Euro Rohertrag 63,2 Cent Verwaltungsaufwand ausge-ben.

Im Eigenhandel erzielten wir im Gegensatz zum Vorjahr einen kleinen Gewinn von 84 T€. Andrerseits
fiel der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen von +3,3 Mio. € auf -0,8 Mio. €. Ein
Grund liegt darin, dass die in dieser Position enthaltenen Aufldésungen von Drohverlustrickstellungen auf
Zinsswaps von 2,2 Mio. € im Vorjahr auf nur noch 41 T€ in 2009 fielen. Eine weitere Ursache bilden 1,4
Mio. € auRerordentlicher Aufwand, welcher daher resultiert, dass wir in Vorbereitung auf strengere
Bilanzregeln des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) den Rechnungszins flr
Pensionsrickstellungen von 4% auf 3% abgesenkt haben.

Somit wuchs das Betriebsergebnis vor Bewertung um 5,2 Mio. € (+34,0%) auf 20,5 Mio. €. Relativ zur
durchschnittlichen Bilanzsumme erreichte das Betriebsergebnis vor Bewertung 1,07% (Vj. 0,78%). Dies
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lag Uber dem Durchschnitt der Baden-Wrttembergischen Genossenschaftsbanken von 0,94%.

Im Bewertungsergebnis sind drei Positionen zu unterscheiden: Das Bewertungsergebnis im
Kreditgeschaft, das Bewertungsergebnis fir Wertpapiere und die Zufiihrung zur versteuerten
Vorsorgereserve.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist von den Folgen der Wirtschaftskrise gepragt. Enthielt
diese Position in den drei Vorjahren statt des Gblichen Risikoaufwandes stets positive Ergebnisse in der
Gesamthdhe von 15,0 Mio. €, mussten wir 2009 einen Nettorisikoaufwand von 17,3 Mio. € verbuchen.
Insbesondere Uberstiegen die Bildungen von Einzelwertberichtigungen (27,6 Mio. €) die Auflésungen
(9,3 Mio. €) um 18,3 Mio. €. Die hohe Risikovorsorge betraf ganz iberwiegend Kredite an Firmenkunden
und hier insbesondere Autozulieferer und Metallbetriebe, die von der Krise besonders betroffen und in
unserem Geschaftsgebiet sehr stark vertreten sind.

Entwicklung Kreditrisiko

Durchschnittlich
e Bilanzsumme
Bilanz.
Kreditvolumen v.
EWB per 31.12.

Bruttozufiihrung
en EWB und
Einzel-RST
Auflésungen
EWB und
Einzel-RST
Nettobildung
EWB und
Einzel-RST
Zufiihrung
(+)/Auflésung (-)
PauschalWB

Direktabschreib
ungen und
Abzinsungen
Eingang auf
abgeschr.
Forderungen

Bewertungserg
ebnis
Kreditgeschaft

EWB-Verbrauch
durch
Abschreibung

EWB-Verbrauch
in % d.
Kreditvolumens

Risikoaufwand
i. %d.
Kreditvolumen
s
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Berichtsjahr

TEUR

in %
dBS

2008
TEUR

in %
dBS

Verand.
in %

1.920.898

943.730

27.604

9.261

18.343

-569

72

-562

17.284

5.132

0,54

1,83

1,44

0,48

0,95

-0,03

0,00

-0,03

0,90

0,29

1.966.318

966.965

10.010

13.209

-3.199

-5682

52

-278

-4.007

6.630

0,69

-0,41

0,51

0,67

-0,16

-0,03

0,00

-0,01

-0,20

0,34

-2,31

-2,40

175,76

-29,89

-673,40

-2,23

38,46

102,16

-531,35

-22,59

-21,74

-543,90




Daflir schlugen sich im Bewertungsergebnis fur Wertpapiere die MalRnahmen der Notenbanken zur
Bekampfung der Finanzkrise nieder. Das Herunterschleusen der Notenbankzinsen und die Flutung der
Geldmarkte mit Notenbankliquiditat bewirkten sowohl eine Absenkung als auch eine erhebliche
Versteilerung der Zinskurve. So sind Kursverluste, die in den Vorjahren durch Anstieg der Zinsen bei
Festsatzanleihen und durch Verflachung der Zinsstruktur bei Surf-Bonds eingetreten waren, wieder
entfallen. Gleichzeitig bildeten sich die bonitatsbedingten Kursabschlage auf Bankenanleihen wieder auf
das Niveau vor der Krise zurlick. Damit erwiesen sich die hohen Wertkorrekturen der Vorjahre auf
unsere Eigenanlagen als nur voriibergehend und wir konnten per Saldo wieder 24,1 Mio. €
Zuschreibungen buchen. Insgesamt notierten unsere eigenen Wertpapieranlagen bei 11,6 Mio. €
aufgelaufenen Abschreibungen und 12,0 Mio.

€ stillen Reserven auf Einstandsniveau. Dies bestatigt unsere vorsichtige und ausgewogene
Eigenanlagenpolitik.

Das Bewertungsergebnis enthalt als Aufwandsposition au3erdem eine Zuflihrung zur versteuerten
Vorsorgereserve in Hohe von 17,9 Mio. € (Vj. 4,8 Mio. €). Diese Position erscheint zwar als Aufwand,
stellt jedoch in Wahrheit eine Reservenbildung aus Gewinn dar. Die Darstellung der Reservenbildung
gemald § 340f HGB als Aufwand fihrt in der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrechnung zum
Ausweis eines Betriebsergebnisses nach Bewertung von 9,5 Mio. € (Vj. 1,2 Mio. €). Das echte
betriebswirtschaftliche Ergebnis vor Steuern errechnet sich allerdings vor Zufihrung zur versteuerten
Vorsorgereserve. Danach wuchs der tatsachliche Gewinn vor Steuern 2009 von 7,4 Mio. € auf 27,4 Mio.
€. Nach dem aufRergewodhnlich niedrigen Steueraufwand von 0,4 Mio. € im Vorjahr erhohte sich die
Steuerposition 2009 aufgrund des guten Ergebnisses auf 7,2 Mio. €. Dies flhrte dazu, dass sich das
echte betriebswirtschaftliche Jahresergebnis nach Steuern von 6,9 Mio. € auf 20,2 Mio. € nahezu
verdreifachte.

Dieses Ergebnis ermdglicht die Zufiihrung zur versteuerten Vorsorgereserve im aufdergewohnlichen
Umfang von 17,9 Mio. €. Damit steigt die Reserve nach § 340f HGB von 45,1 Mio. € auf 63,0 Mio. €. Da
die Dotierung der Vorsorgereserve im handelsrechtlichen Abschluss unter dem Bewertungsaufwand
gebucht wird, liegt der ausgewiesene handelsrechtliche Jahrestiberschuss mit 2,3 Mio. € nur um 0,2
Mio. € Gber dem des Vorjahres.

Vor dem Hintergrund der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise sind wir mit dem Jahresergebnis 2009
sehr zufrieden.

5. Geschiftsfeldrechnung

Firmenkunden

Bei im Jahresdurchschnitt um 2,2% niedrigerem Kreditvolumen und 7,5% hoéheren Einlagen stieg das
durchschnittliche Kundenvolumen um 0,4%. Dennoch ermaRigte sich der Konditionsbeitrag im
Firmenkundengeschaft um 6,9%, was vor allem auf Margenverluste im Einlagengeschaft zurlickzufiihren
ist. Da sich das Provisionsergebnis nur um 0,4% reduzierte, ermafigte sich das Kundenergebnis um
5,4%. Der zurechenbare Verwaltungsaufwand ging um 3,3% zurtick, so dass sich der Deckungsbeitrag
vor Risiko um 7,8% auf 5,1 Mio. € verringerte. Aufgrund des krisenbedingt hohen Risikoaufwands von
16,7 Mio. € schrieb der Geschaftsbereich Firmenkunden nach Overheadkosten einen Verlust von 14,3
Mio. € nach 7,0 Mio. € Uberschuss im Vorjahr.

Geschaftsfeld Firmenkunden
Berichtsjahr in % 2008 in % Verand.
TEUR Kredite TEUR Kredite in %

460.776 470.969 -2,2
Durchschnittlich
es
Kreditvolumen

181.176 168.532 7,5
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Durchschnittlich
es
Einlagenvolume
n

Durchschnittlich
es
Kundenvolumen

Konditionsbeitra
g aus
Kundengeschaft

Provisionstbers
chuss

Kundenergebni
s

Zurechenbarer
Verwaltungsauf
wand

Deckungsbeitra
g vor
Risikoaufwand
Risikoaufwand

Deckungsbeitr
ag n.
Risikoaufwand
Zugeordneter
Overhead
Ergebnis nach
Overhead

641.952

8.428

2.760

11.188

6.060

5.128

-16.702

-11.574
2.763
-14.337

1,83

0,60

2,43

-3,62

-2,51
0,60
-3,11

639.501

9.054

2,772

11.826

6.264

5.562

4172

9.734
2.757
6.977

1,92

0,59

2,51

1,33

1,18

0,89

2,07
0,59
1,48

0,4

-500,3

-218,9
0,2
-305,5

Privatkunden

Im Privatkundengeschéaft ermafigte sich das durchschnittliche bilanzielle Kundenvolumen nur um 0,9%.
Dennoch war der Konditionsbeitrag aus dem Zinsgeschaft aufgrund des harten Wettbewerbs um 2,5
Mio. € (-12,6%) ricklaufig. Das Provisionsergebnis wuchs dagegen nur um 0,3 Mio. € (+3,6%). Das
Kundenergebnis lag daher um 2,1 Mio. € (-7,5%) unter dem des Vorjahres. Bei um 0,3 Mio. € erhéhtem
zurechenbarem Verwaltungsaufwand erzielte das Privatkundengeschéft 7,1 Mio. € Deckungsbeitrag vor

Risiko. Nach 0,6 Mio. € Risikoaufwand und 7,5 Mio. € Overheadkosten verzeichnete auch der
Geschaftsbereich Privatkunden 2009 einen Verlust in Hohe von 1,0 Mio. €.

Geschiftsfeld Privatkunden

Durchschnittlich
es
Kreditvolumen

Durchschnittlich
es
Einlagenvolume
n
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Berichtsjahr in % 2008 in % Verand.
TEUR Kund.Vol TEUR Kund.Vol in %
504.882 511.057 -1,2
1.243.883 1.252.832 -0,7
1.748.765 1.763.889 -0,9




Durchschnittlich
es
Kundenvolumen

17.254 0,99 19.734 1,12 -12,6
Konditionsbeitra
g aus
Kundengeschaft
9.229 0,53 8.911 0,51 3,6
Provisionslbers
chuss

26.483 1,51 28.645 1,62 -7,5
Kundenergebni
s
Zurechenbarer 19.403 1,11 19.133 1,08 1,4
Verwaltungsauf
wand

7.080 0,40 9.512 0,54 -25,6
Deckungsbeitra
g vor
Risikoaufwand
Risikoaufwand -581 -0,03 -205 -0,01 183,4

6.499 0,37 9.307 0,53 -30,2
Deckungsbeitr 7.528 0,43 7.607 0,43 -1,0
ag n. -1.029 -0,06 1.700 0,10 -160,5
Risikoaufwand
Zugeordneter
Overhead
Ergebnis nach
Overhead

Treasury und Eigenhandel

Das Ergebnis im Bereich Treasury umfasst den Zinsbeitrag aus der Anlage des Eigenkapitals und der
Fristentransformation (Strukturbeitrag), die Ertrage aus ubernommenen Kreditausfallversicherungen
(Credit Default Swaps), das Nettoergebnis aus Finanzgeschaften, den Saldo aus realisierten
Kursgewinnen sowie Abschreibungen und Zuschreibungen auf Wertpapiere (Bewertungsergebnis
Wertpapiere) sowie auf Zinsswaps (gebucht unter sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen).

Das Strukturergebnis lag mit 17,8 Mio. € um 11,3 Mio. € Uber dem des Vorjahrs. Wahrend der
Zinsbeitrag aus der Eigenkapitalanlage aufgrund des erhdhten wirtschaftlichen Eigenkapitals um 0,1
Mio. € auf 6,6 Mio. € anstieg, wuchs der Beitrag aus der Fristentransformation aufgrund der starken
Versteilerung der Zinskurve auf 11,2 Mio. €, nachdem er in der flachen Zinsstruktur des Vorjahres
lediglich 0,1 Mio. € betragen hatte.

Der Ertrag aus Credit Default Swaps blieb mit 1.308 T€ auf Vorjahresniveau. Das Nettoergebnis aus
Finanzgeschéaften erreichte +84 T€ nach 560 T€ Verlust im Vorjahr.

Im Bewertungsergebnis fur Wertpapiere, CDS und Zinsswaps stand einer Belastung von 0,9 Mio. € aus
realisierten Kursverlusten ein saldierter Gewinn aus Zu- und Abschreibungen von 25,0 Mio. €
gegeniber. Insbesondere das positive Bewertungsergebnis von 24,1 Mio. € und die 17,8 Mio. €
Strukturbeitrag sind fir das auflergewdhnlich hohe Treasuryergebnis von +43,3 Mio. € (nach -3,8 Mio. €
im Vorjahr) verantwortlich.

Stille Lasten bestanden aufgrund vollstandiger Bewertung nach dem strengen Niederstwertprinzip bei
den Wertpapieranlagen nicht. Im Gegenteil: Die Wertpapiere enthielten zum Bilanzstichtag stille
Reserven in Hohe von 12,0 Mio. € (Vj. 5,2 Mio. €). Demgegenuber wiesen die Credit Default Swaps im
Gesamtvolumen von 160 Mio. € zum 31.12.2009 einen negativen Marktwert von lediglich 0,1 Mio. € auf.
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Angesichts der Wirtschafts- und Finanzkrise bewerten wir unser Treasuryergebnis als au3erordentlich
gut.

Geschiftsfeld Treasury und Eigenhandel
Berichtsjahr in % 2008 in %
TEUR dBS TEUR dBS
1.920.898 1.966.318

Durchschnittlich
e Bilanzsumme

Strukturbeitrag 6.596 0,33 6.268 0,32
aus
Eigenkapitalanla
gen

Strukturbeitrag 11.155 0,58 274 0,01
aus 1.308 0,07 1.302 0,07
Fristentransform 84 0,00 -560 -0,03
ation 41 0,00 2.233 0,11

Ertrage aus
Credit Default
Swaps

Nettoertrag/-auf
wand
Finanzgeschafte

Bewertungserge
bnis Zinsswaps
Bewertungserge 24131 1,26 -13.269 -0,67
bnis
Wertpapiere

43.315 2,25 -3.752 -0,19
Treasury-Ergeb
nis gesamt

6. Zusammenfassende Beurteilung der Lage

Mit der Entwicklung im Berichtsjahr sind wir zufrieden. Der operative Zinsuberschuss ist aufgrund der
expansiven Geldpolitik der Europaischen Zentralbank stark angestiegen. Zusammen mit den
Kurserholungen im Wertpapiergeschaft und den dadurch bedingten Zuschreibungen konnte der hohe
krisenbedingte Wertberichtigungsaufwand im Kreditgeschaft mehr als kompensiert werden. Der Anstieg
des Provisionsiiberschusses ist vor allem auf die Bereiche Wertpapier- , Versicherungs- und
Immobiliengeschaft zurtickzuflhren.

Die Volumensentwicklung der Kundenkredite war zwar insgesamt riicklaufig, dies war aufgrund der
nachhaltigen weltweiten Wirtschaftskrise aber vor allem im Firmenkreditgeschaft nicht anders zu
erwarten. Im Bereich des Baufinanzierungsgeschéaftes konnten wir dagegen Wachstum verzeichnen. Der
Rlckgang der bilanziellen zugunsten der auRerbilanziellen Einlagen erkart sich durch die hohe
Zinssensibilitdt der Kunden.

Es kann wie in den Vorjahren eine angemessene Dividende an die Anteilseigner ausbezahlt und die
Vermogenslage der Bank gestarkt werden.

lll. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres

Nach Schluss des Geschaftsjahres gab es keine Vorgange von besonderer Bedeutung.

Seite 101 von 115



IV.Voraussichtliche Entwicklung (Prognosebericht)

Die Uberwindung der Wirtschaftskrise vollzieht sich nur sehr langsam und wird sich Uber mehrere Jahre
hinziehen. Die Kreditnachfrage wird deshalb gedampft bleiben, erst recht in unserem Geschéaftsgebiet,
das besonders von Autozulieferern und Metallbetrieben gepragt ist.

Die zunehmende Ruckbesinnung aller Bankengruppen auf das Kundengeschaft wird den Wettbewerb
erneut verstarken und so den Konditionsbeitrag weiter belasten. SchlielRlich erwarten wir, dass die
Notenbanken gegen Jahresende wieder eine restriktivere Zins- und Geldmengen-politik einleiten
werden. Dies wird zu einer flacheren Zinskurve und damit zu einem geringeren Beitrag aus der
Fristentransformation flihren, was unseren Zinstiberschuss zusatzlich belasten wird. Wir rechnen
deshalb bereits im laufenden Jahr mit einer Verminderung des Zinsuberschusses um 3 bis 4 Mio. €, die
sich 2011 noch weiter fortsetzen diirfte.

Auch der Provisionsuiberschuss wird sich infolge der Wirtschaftskrise in der Gré3enordnung von 1 Mio. €
abschwachen.

Der Verwaltungsaufwand wird dagegen 2010 um ca. 1 Mio. € ansteigen, weshalb wir beim
Teilbetriebsergebnis 2010 eine Verringerung um 5 bis 6 Mio. € erwarten, die sich 2011 noch fortsetzen
kann. Hierbei ist allerdings zu bertcksichtigen, dass die operative Ertragslage des Jahres 2009 durch
einen hohen Transformationsbeitrag aus einer extrem steilen Zinskurve auf3erordentlich begunstigt war.

Beim Bewertungsaufwand fir Wertpapiere rechnen wir angesichts eines erwarteten Anstiegs der Zinsen
zum Jahresende mit Kursverlusten in der Gré3enordnung von 6 Mio. €. Im Zuge einer wieder
anziehenden Konjunktur sind auch 2011 weitere Kursverluste auf unsere Eigenanlagen wahrscheinlich.
Im Kreditgeschaft rechnen wir dagegen bei Anhalten der Krise, insbesondere im Automobil- und
Maschinenbau, mit weiterhin spirbarem Wertberichtigungsaufwand, der aber nicht mehr das Ausmaf}
des Jahres 2009 erreichen, sondern sich im einstelligen Millionenbereich bewegen wird.

Sollte sich hieraus ein Jahresverlust ergeben, kénnen wir ihn aufgrund unserer hohen und im
vergangenen Jahr wesentlich gestarkten Reserven gut verkraften.

V. Zweigniederlassungen

Die Volksbank Goppingen eG unterhalt keine Zweigniederlassungen im Sinn von § 14 GenG.
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V. Wertpapierbezogene Angaben

Die Volksbank Goppingen eG beabsichtigt, in den nachsten zwolf Monaten wiederholt Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ohne Schuldnerkiindigungsrecht und/oder mit Schuldnerkiindigungsrecht zu begeben
(Angebotsprogramm). Termine, Anzahl, Emissionsvolumina und die jeweilige Verzinsung héangen dabei von der
Angebots- und Nachfragesituation fur solche Anleihen sowie der Entwicklung an den Kapitalmarkten ab. Die
Mittelbeschaffung durch die Inhaber-Teilschuldverschreibungen dient der allgemeinen Refinanzierung des
Bankgeschéftes ohne besondere Zwecksetzung.

Die endglltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt werden fir jede Emission durch Einfligung in den
Basisprospekt dargestellt, wobei die mit Platzhaltern gekennzeichneten Stellen ergdnzt und die mit eckigen
Klammern gekennzeichneten Stellen ausgewahlt bzw. weggelassen werden (konsolidierte endgiiltige
Bedingungen).

Die vollstandigen Angaben uber den Emittenten und das Angebot ergeben sich aus dem
Basisprospekt und den endgiiltigen Bedingungen zusammen!

Der Basisprospekt ist auf der Internetseite der Volksbank Goppingen eG verfiigbar. Die Internetadresse lautet:
www.volksbank-goeppingen.de/basisprospekt.

1. Verantwortliche Personen

Die Volksbank Goppingen eG, PoststraBe 4, 73033 Goppingen, eingetragen unter GnR 530005,
Genossenschaftsregister beim Amtsgericht Ulm Gbernimmt fir die in diesem Basisprospekt gemachten Angaben
gemal § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung. Die Volksbank Goppingen eG erklart, dass ihres
Wissen die Angaben richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Teilschuldverschreibungen ist niemand berechtigt,
irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt sowie
den endgiiltigen Emissionsbedingungen enthalten sind. Fir Informationen von Dritten, die nicht in diesem Prospekt
enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab. Die hierin enthaltenen Informationen beziehen sich auf das
Datum des Basisprospekts und koénnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig und/oder
unvollstandig geworden sein. Nach § 16 Wertpapierprospektgesetz besteht jedoch die Verpflichtung, wichtige
neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kdnnen, in
einem Nachtrag zum Prospekt zu verdéffentlichen.

Sitz der Emittentin: 73033 Goppingen, Poststrasse 4
2. Wichtige Angaben

Die Volksbank Goppingen eG beabsichtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit Schuldnerkiindigungsrecht
und/oder ohne Schuldnerkiindigungsrecht zu begeben (nachstehend auch ,Schuldverschreibungen®, ,Anleihen®
oder ,Teilschuldverschreibungen® genannt).

Als voraussichtlicher Emissionsbeginn ist [[]](Zeitpunkt) vorgesehen. Zeichnungen dieser Schuldverschreibungen
nimmt ausschlieRlich die Volksbank Goppingen eG entgegen. Eine Zeichnungsfrist ist nicht vorgesehen. Der
Verkauf ist freibleibend und endet mit der vollstdndigen Platzierung der Anleihen vorbehaltlich des Rechts, den
Verkauf der Anleihen jederzeit ohne Vorankiindigung einzustellen.

Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel an einer Wertpapierborse ist nicht vorgesehen.

Die Teilschuldverschreibungen werden ausschlieBlich im Markt- und Kundenbereich der Volksbank Goppingen eG
angeboten und verkauft.

Wahrend der Emissionsphase wird der Kurs laufend der Marktsituation angepasst. Nach Platzierung beabsichtigt
die Emittentin nicht, regelmafig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Teilschuldverschreibungen zu stellen. Ein
Ankauf erfolgt ggf. im Einzelfall zum aktuell ermittelten Tageskurs. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Glaubiger von Teilschuldverschreibungen
sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass die Teilschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einer
bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden kdnnen.
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Der Kauf oder Verkauf sowie die Einldsung der Teilschuldverschreibungen ist bei der Volksbank Géppingen eG
kostenfrei. Es werden lediglich jahrlich anfallende Depotgebiihren gemaf aktuellem Preisaushang berechnet.

Die Einlésung der Teilschuldverschreibungen erfolgt bei nichtkiindbaren Teilschuldverschreibungen am
Falligkeitstag und bei kindbaren Teilschuldverschreibungen entweder am Falligkeitstag oder am
Klndigungstermin jeweils zum Nennwert.

Die Emission wird von der Volksbank Goppingen eG aufgelegt. Weitere Personen sind nicht beteiligt.

3. Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

In einem Land oder einem Rechtsgebiet diirfen die Schuldverschreibungen innerhalb dessen Rechtsordnung oder
mit Ausgangspunkt in dessen Rechtsordnung nur 6ffentlich angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies
gemal der anwendbaren Gesetze und sonstigen Rechtsvorschriften zuldssig ist und der Emittentin keinerlei
Verpflichtungen entstehen. Die Emittentin hat keine MalRnahmen ergriffen und wird keinerlei Malnahmen
ergreifen, um das Offentliche Angebot der Schuldverschreibungen oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in Bezug auf die Schuldverschreibungen in dieser Rechtsordnung zuldssig zu machen, falls zu
diesem Zweck besondere MaRnahmen ergriffen werden mussen.

Die Schuldverschreibungen (oder Rechte hieran) sind nicht unter dem United States Securities Act of 1933 in
seiner jeweiligen Fassung (der "Securities Act') registriert und dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen im Sinne der entsprechenden
Definition der Regulation S des Securities Act angeboten oder verkauft werden.
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4. Informationen uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

[Inhaber-Teilschuldverschreibungen ohne Kiindigungsrecht der Emittentin

Anleihebedingungen zu
[[1] % Volksbank Goppingen eG

Inhaber Teilschuldverschreibung

§1

Form und Nennbetrag

(1) Die Volksbank Goppingen eG, Goppingen, Bundesrepublik Deutschland (nachfolgend die "Emittentin”
genannt), begibt eine Inhaber-Teilschuldverschreibung von [[1] (Laufzeit Jahr von/bis) Ausg. [[] (Ausgabe Nr.) im
Gesamtnennbetrag von bis zu

€ [J] (Betrag in EURO)
(bis zu Euro [[J] (Betrag in Worten))

(nachfolgend die "Anleihe" oder die "Teilschuldverschreibungen" genannt); diese sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je € [[)] (kleinster
Nennbetrag).

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Global-Inhaber-Schuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Neue BoérsenstralRe 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt ist. Die
Clearstream Banking AG oder ihr Rechtsnachfolger werden nachstehend als "Verwahrer" bezeichnet. Das Recht
der Inhaber von Teilschuldverschreibungen (nachstehend die "Anleiheglaubiger” genannt) auf Lieferung von
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Anleiheglaubigern stehen
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaber-Schuldverschreibung zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln des Verwahrers ubertragen werden kdénnen. Die Global-Inhaber-Schuldverschreibung
tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin.

§2

Zinsen

(1) Die Teilschuldverschreibungen sind vom [[]] (Datum Beginn Laufzeit) an mit dem jeweiligen sich aus Absatz (2)
ergebenden Zinssatz zu verzinsen. Die erste Zinsperiode lauft vom [[1] (Datum Beginn 1. Zinsperiode) bis [[]
(Datum Ende 1. Zinsperiode). Die weiteren Zinsperioden laufen jeweils vom [[1]] (Tag, Monat Beginn weiter
Zinsperiode) bis zum [[J] (Tag, Monat, Ende weiter Zinsperiode) (jeweils einschlieBlich) der Jahre [[]] (Jahr Beginn
weitere Zinsperiode) bis [[1] (Jahr Ende weitere Zinsperiode) gemaf Absatz (2).

Die Zinsen werden jahrlich nachtraglich am [(] (Tag, Monat) zur Zahlung fallig, erstmals am [[J] (Datum 1.
Zinszahlung).

(2) Die Hohe der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen betragt: [[1] (Zinssatz) %.

(3) Falls Zinsen fir weniger als ein Jahr berechnet werden, findet die taggenaue Zinsberechnungsmethode
actual/actual (ISMA-Regel 251), d. h. auf Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen
Anzahl der Tage (365 bzw. 366) eines Zinsjahres, Anwendung.

(4) Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem
sie zur Rickzahlung féllig werden. Dies gilt auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB spéater als am
kalendermaflig bestimmten Endfalligkeitstag bewirkt wird. Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei
Endfalligkeit oder wenn der Endfalligkeitstag ein Samstag, Sonntag oder ein anderer Tag ist, an dem die Banken
und das Abrechnungssystem des Verwahrers am Erfillungsort gemaR § 10 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen
nicht gedffnet haben, am darauffolgenden Bankarbeitstag nicht oder nicht vollstéandig einlst, wird die Emittentin
auf den ausstehenden Nennbetrag ab dem Endfalligkeitstermin Verzugszinsen in Héhe des gesetzlich festgelegten
Zinssatzes bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatséchlichen Rickzahlung vorangeht, entrichten.
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§3
Riickzahlung / Riickkauf

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden am [[J] (Datum Ende Laufzeit) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.
(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen zu erwerben und wieder zu verkaufen.

§4
Kiindigung

Eine vorzeitige Kiindigung ist ausgeschlossen.

§5

Zahlungen
(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Kapital und/oder Zinsen bei Falligkeit in Euro zu zahlen.

(2) Samtliche gemal diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin lber die DZ BANK
AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, Frankfurt am Main, (nachfolgend die "Zahlstelle")
an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Zahlung an den Verwahrer oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht gegenuber den Anleihegldubigern befreit.

§6

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf 10 Jahre
abgekirzt und die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist
an. Die Vorlegung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an
der Global-Inhaber-Schuldverschreibung auf das Konto der Zahistelle beim Verwahrer. ( Anmerkung: siehe § 5).

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten
der Emittentin.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden, soweit sdmtliche Anleiheglaubiger
der Emittentin bekannt sind, diesen unmittelbar mitgeteilt bzw. Gber WM-Datenservice weitergeleitet.

§9
Aufstockung

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff "Teilschuldverschreibungen” umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch
solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.
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§10
Anwendbares Recht / Erfiillungsort/ Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Anleiheglaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfillungsort ist Frankfurt am Main

(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Goppingen fir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

§11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die
Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist
im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufillen.]
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[Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin

Anleihebedingungen zu
[[1] % Volksbank Goppingen eG
Inhaber Teilschuldverschreibung (mit Stufenzins)

mit Schuldnerkiindigungsrecht

§1

Form und Nennbetrag

(1) Die Volksbank Goppingen eG, Goppingen, Bundesrepublik Deutschland (nachfolgend die "Emittentin”
genannt), begibt eine kiindbare Inhaber-Teilschuldverschreibung mit Stufenzins von [[]] (Laufzeit Jahr von/bis)
Ausg. [[1] (Ausgabe Nr.) im Gesamtnennbetrag von bis zu

€ [[1] Betrag in EURO
(bis zu Euro [[J](Betrag in Worten))

(nachfolgend die "Anleihe" oder die "Teilschuldverschreibungen" genannt); diese sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je € [[] (kleinster
Nennbetrag)

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Global-Inhaber-Schuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Neue BoérsenstralRe 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt ist. Die
Clearstream Banking AG oder ihr Rechtsnachfolger werden nachstehend als "Verwahrer" bezeichnet. Das Recht
der Inhaber von Teilschuldverschreibungen (nachstehend die "Anleiheglaubiger” genannt) auf Lieferung von
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Anleiheglaubigern stehen
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaber-Schuldverschreibung zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln des Verwahrers ubertragen werden kdénnen. Die Global-Inhaber-Schuldverschreibung
tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin.

§2

Zinsen

(1) Die Teilschuldverschreibungen sind vom [[]] (Datum Beginn Laufzeit) an mit dem jeweiligen sich aus Absatz (2)
ergebenden Zinssatz zu verzinsen. Die erste Zinsperiode lauft vom [[1] (Datum Beginn 1. Zinsperiode) bis [[]
(Datum Ende 1. Zinsperiode). Die weiteren Zinsperioden laufen jeweils vom [[1]] (Tag, Monat Beginn weitere
Zinsperiode) bis zum [[1] (Tag, Monat, Ende weitere Zinsperiode) (jeweils einschlieRlich) der Jahre [[1] (Jahr
Beginn weitere Zinsperiode) bis [[1] (Jahr Ende weiter Zinsperiode) gemafl Absatz (2), vorbehaltlich einer
Kiindigung gemaf § 4 Absatz (1).

Die Zinsen werden jahrlich nachtraglich am [0] (Tag, Monat) zur Zahlung fallig, erstmals am [[J] (Datum 1.
Zinszahlung).
(2) Die Hohe der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen betragt:

vom [[1] (Datum) bis zum [[1] (Datum) [0] % p.a.
vom [[1] (Datum) bis zum [[1] (Datum) [0] % p.a.
vom [[1] (Datum) bis zum [[1] (Datum) [0] % p.a.

(3) Falls Zinsen fur weniger als ein Jahr berechnet werden, findet die taggenaue Zinsberechnungsmethode
actual/actual (ISMA-Regel 251), d. h. auf Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der tatsachlichen
Anzahl der Tage (365 bzw. 366) eines Zinsjahres, Anwendung.
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(4) Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem
sie zur Rickzahlung féllig werden. Dies gilt auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB spéater als am
kalendermafig bestimmten Endfalligkeitstag bewirkt wird. Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei
Endfalligkeit oder wenn der Endfalligkeitstag ein Samstag, Sonntag oder ein anderer Tag ist, an dem die Banken
und das Abrechnungssystem des Verwahrers am Erfillungsort gemafR § 10 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen
nicht gedffnet haben, am darauffolgenden Bankarbeitstag nicht oder nicht vollstandig einldst, wird die Emittentin
auf den ausstehenden Nennbetrag ab dem Endfalligkeitstermin Verzugszinsen in Héhe des gesetzlich festgelegten
Zinssatzes bis zum Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung vorangeht, entrichten.

§3
Riickzahlung / Riickkauf

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden am [[J] (Datum Ende Laufzeit) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen zu erwerben und wieder zu verkaufen.

§4
Kiindigung

(1) Die Emittentin hat das Recht, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, spatestens am
[0] (Datum Kindigung) mit Wirkung 2zum [U](Datum) =zu kundigen. Die Ruickzahlung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt im Fall der Kiindigung am [[]] (Datum).

Die Teilschuldverschreibungen sind fiir die Anleiheglaubiger unkiindbar.

(2) Jeder Anleiheglaubiger ist jedoch berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Rickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich etwaiger bis zum Tag der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu
verlangen, falls

(a) die Emittentin Kapital und/oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt,
oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemalRe Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Anleihebedingungen
unterlasst und die Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftiche Mahnung
zugegangen ist, durch die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zu
erfillen oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin eine Zahlungsverpflichtung aus einer anderen Anleihe, einem Darlehen oder einer sonstigen
Geldaufnahme oder aus einer Gewahrleistung fur eine solche Finanzierung bei Falligkeit nicht erfillt und die
Nichterfillung langer als 30 Tage andauert, nachdem die Emittentin von einem Anleiheglaubiger eine
Benachrichtigung erhalten hat, oder eine solche Zahlungsverpflichtung aufgrund einer Nichteinhaltung von
Verpflichtungen der Emittentin vorzeitig fallig wird, oder

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt, oder

(e) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und nicht
innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die Emittentin bzw. die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ein solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine
Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder

(f) die Emittentin in Liquidation ftritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft (ibernimmt alle Verpflichtungen, die
die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(3) Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemal Absatz (2) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache
gegenuber der Emittentin zu erklaren. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt,
dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden
Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank oder auf andere
geeignete Weise erbracht werden.
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§5

Zahlungen
(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Kapital und/oder Zinsen bei Falligkeit in Euro zu zahlen.

(2) Samtliche gemal diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin Uber die DZ BANK
AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank , Platz der Republik, Frankfurt am Main, (nachfolgend die "Zahlstelle")
an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Zahlung an den Verwahrer oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Anleiheglaubigern befreit.

§6

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen wird auf 10 Jahre
abgekirzt und die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist
an. Die Vorlegung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an
der Global-Inhaber-Schuldverschreibung auf das Konto der Zahlstelle beim Verwahrer. ( Anmerkung: siehe § 5).

§7
Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen unter sich unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kinftigen nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten
der Emittentin.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden, soweit samtliche Anleiheglaubiger
der Emittentin bekannt sind, diesen unmittelbar mitgeteilt bzw. Gber WM-Datenservice weitergeleitet.

§9
Aufstockung

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff "Teilschuldverschreibungen” umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch
solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§10
Anwendbares Recht / Erfiillungsort/ Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Anleiheglaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfillungsort ist Frankfurt am Main

(3) Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten
ist Goppingen fir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

§11
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die
Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist
im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufillen.]
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5. Besteuerung
5.1. Aligemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Schuldverschreibungen basiert
auf den rechtlichen Vorschriften, die zum Zeitpunkt des Datums des Basisprospekts gelten. Die Emittentin weist
darauf hin, dass sich die Besteuerung aufgrund zukiinftiger Anderungen der gesetzlichen Vorschriften andern
kann. Obwonhl die Darstellung die Beurteilung der steuerlichen Konsequenzen durch die Emittentin widerspiegelt,
darf sie nicht als Garantie in einem nicht abschlieRend geklarten Bereich missverstanden werden. Darlber hinaus
darf die Darstellung nicht als alleinige Grundlage fir die steuerliche Beurteilung einer Anlage in die
Schuldverschreibungen dienen, da letztlich auch die individuelle Situation des einzelnen Anlegers berlicksichtigt
werden muss. Zur abschlieRenden Beurteilung der personlichen steuerlichen Situation des Anlegers empfehlen wir
Anlegern, einen Vertreter der Steuerberatenden Berufe zu konsultieren.

Die Darstellung beschrankt sich daher auf einen allgemeinen Uberblick tiber magliche steuerliche Konsequenzen.

5.2. Im Inland ansdssige Anleger

Zinszahlungen der Emittentin sind Kapitaleinkiinfte und unterliegen bei in Deutschland ansassigen Anlegern
grundsatzlich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und ggf. Kirchensteuer. Auf die Zinszahlungen wird eine
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % zuzliglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer erhoben. Diese
Kapitalertragsteuer hat fir Privatanleger grundsatzlich abgeltenden Charakter (Abgeltungssteuer). Fir gewerbliche
Anleger stellt die Kapitalertragssteuer eine Vorauszahlung dar und wird mit der endgultigen Einkommen- oder
Koérperschaftsteuerschuld des Inhabers der Schuldverschreibungen verrechnet.

Gewinne aus der VerauRerung oder der Einlésung der Schuldverschreibungen sind als Kapitaleinkiinfte zu
betrachten und unterliegen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer. Auch hier wird die Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer erhoben, die fiir Privatanleger abgeltenden Charakter hat und fir gewerbliche Anleger eine
Steuervorauszahlung darstellt.

Werden die Schuldverschreibungen durch ein inldndisches Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut
(einschlieBlich der inlandischen Niederlassung eines auslandischen Instituts) verwahrt oder verwaltet, kénnen
Privatanleger durch Erteilung eines Freistellungsauftrages den Abzug der Kapitalertragsteuer bis zur Hohe der
moglichen Hochstbetrage (801 EUR bzw. 1602 EUR bei gemeinsamer Steuerveranlagung von Ehepaaren)
verhindern.

Der Abzug der Kapitalertragsteuer zuziglich Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer erfolgt durch das
inlandische Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut, das die Inhaberschuldverschreibungen verwahrt oder
verwaltet.

Die Emittentin der Schuldverschreibungen ist nach deutschem Steuerrecht dagegen nicht verpflichtet,
Quellensteuer auf laufende Zinszahlungen bzw. VerduRerungs- und Einlésungserldse einzubehalten.

5.3. Im Ausland anséassige Anleger

Bei im Ausland ansassigen Anlegern erfolgt in der Regel kein Steuereinbehalt (auch wenn die Schuld-
verschreibungen bei einem deutschen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut verwahrt oder verwaltet
werden). Die Steuerpflicht ist meist Giber Doppelbesteuerungsabkommen mit dem Wohnsitzstaat geregelt.

5.4. EU Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europédischen Union eine neue Richtlinie im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen erlassen (2003/48/EG). Die seit dem 1. Juli 2005 anzuwendende Richtlinie wurde in Deutschland
durch die am 1. Juli 2005 in Kraft getretene Zinsinformationsverordnung umgesetzt. Nach den Regelungen der
Richtlinie ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den zustandigen Behérden eines anderen Mitgliedstaates Auskiinfte
Uber Zinszahlungen zu erteilen, die im jeweiligen Mitgliedstaat an eine Person gezahlt werden, die in einem
anderen Mitgliedstaat ansassig ist. Osterreich, Belgien und Luxemburg sind anstelle der Auskunftserteilung
verpflichtet, wahrend einer Ubergangszeit eine Quellensteuer zu erheben, deren Satz schrittweise auf 35%
angehoben wird.
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6. Bedingungen und Voraussetzungen des Angebots

Voraussetzungen

Die Volksbank Goppingen eG begibt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen und / oder Inhaber-
Teilschuldverschreibungen mit Schuldnerkiindigungsrecht im Nennwert von € [(1].

Emissionsbeginn ist der [[1]. Zeichnungen dieser Schuldverschreibungen nimmt ausschliefllich die Volksbank
Goppingen eG entgegen. Eine Zeichnungsfrist ist nicht vorgesehen. Der Verkauf ist freibleibend und endet mit der
vollstandigen Platzierung der Anleihen vorbehaltlich des Rechts, den Verkauf der Anleihen jederzeit ohne
Vorankundigung einzustellen.

Das Mindestvolumen je Kaufabrechnung betragt Nennwert € [[1]. Ein Hochstbetrag je Kunde ist nicht festgelegt.
Die Kundeninformation uber das Zustandekommen des Auftrages erfolgt durch Versand der Abrechnung.

Die Berechnung der ausgewiesenen Rendite erfolgt nach der AIBD-Methode. Es handelt sich bei dieser Methode
um einen von der internationalen Rentenhandlervereinigung (Association of international bond dealers)
entwickelten Ansatz. Die AIBD-Rendite ermittelt die Effektivverzinsung von Anleihen unter Beriicksichtigung der
taglichen Stiickzinsen. Unabhangig von dem Zeitpunkt der Zinsverrechnung werden die flr einen Tag angefallenen
(Stlck-) Zinsen dem Kapital zugeschlagen und am nachsten Tag wieder verzinst. Bei den Schuldverschreibungen
mit Klndigungsrecht wird bei der Renditeberechnung unterstellt, dass die Kindigungsmaoglichkeit nicht ausgeubt
wird.

Die Emission ist nicht Teil eines globalen Angebots; ein Koordinator ist nicht vorhanden.

Zahlstelle ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, Frankfurt am Main.
Depotstelle ist die Volksbank Goppingen eG, Poststr. 4, 73033 Goppingen

Die Emission wird ausschlieflich durch die Volksbank Géppingen eG vertrieben.

Ein Emissionsiibernahmevertrag ist demnach nicht vorhanden.

Eine Berechnungsstelle ist nicht erforderlich.

Die Teilschuldverschreibungen werden im Kundenbereich der Bank angeboten und vertrieben. Der Verkauf erfolgt

ausschlieRlich im Marktgebiet der Volksbank Géppingen eG im Rahmen der Kundenberatung durch Berater der
Emittentin.

[Inhaber-Teilschuldverschreibung (ohne Kiindigungsrecht)

WKN /ISIN []

Emittentin: Volksbank Goppingen eG

Bezeichnung: [[1] % Inhaber-Schuldverschreibung

Kupon: [[1] % p.a. nominal

Zinsberechnungsmethode: 365 /366 (actual/actual)
Globalschuldverschreibung im Volumen von EUR[[]

nominal:

Stilickelung EUR [[1] Nennbetrag oder ein Vielfaches
Zinslaufbeginn: [[1]

Zinstermin []

Falligkeit: []

Kindigungsrecht der Emittentin Kein Kiundigungsrecht

Anfanglicher Ausgabepreis *): [O0] %

Rendite [0] %

Rechtsgrundlage: Vorstandsbeschluss vom [[1]

*): in Abhangigkeit von der Kapitalmarktentwicklung wird dieser Preis wahrend der Absatzphase
angepasst. ]
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[Inhaber-Teilschuldverschreibung (mit Kiindigungsrecht)

WKN / ISIN []

Emittentin: Volksbank Goppingen eG

Bezeichnung: [[1] % Inhaber-Schuldverschreibung

Kupon: [[1] % p.a. nominal
Zinsberechnungsmethode: 365 /366 (actual/actual)
Globalschuldverschreibung im Volumen von EUR[[]

nominal:

Stilickelung EUR [[1] Nennbetrag oder ein Vielfaches
Zinslaufbeginn: [C]

Zinstermin []

Falligkeit: []

Kindigungsrecht der Emittentin ja

Anfanglicher Ausgabepreis *): [[1] %

Rendite [[1] %

Rechtsgrundlage: Vorstandsbeschluss vom [[]]

*): in Abhangigkeit von der Kapitalmarktentwicklung wird dieser Preis wahrend der
Absatzphase angepasst. ]

7. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel an einer Wertpapierbdrse ist nicht vorgesehen.
Ohne einen organisierten Markt fiir Schuldverschreibungen kann die Mdglichkeit zu deren Weiterveraufierung
eingeschrankt sein und Zufalligkeiten unterliegen.

Wertpapiere derselben oder dhnlichen Gattung sind nicht auf geregelten oder gleichwertigen Markten gehandelt
worden oder zum Handel zugelassen.
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VI. Einsehbare Dokumente

Kopien der nachfolgend aufgeflihrten Dokumente werden wahrend der Giltigkeit dieses Prospekts innerhalb der

Ublichen Geschaftszeiten zur kostenlosen Ansicht bei der Volksbank Gdppingen eG, Poststrasse 4, in Papierform
bereitgehalten.

e Die Satzung
e Der Jahresabschluss mit Lagebericht zum 31.12.2008
e Der Jahresabschluss mit Lagebericht zum 31.12.2009

Die Volksbank Goppingen eG erstellt keine Quartals- oder Halbjahresberichte.
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VIl. Unterschriften

Goppingen, 26.08.2010

Volksbank Goppingen eG

gez. Dr. Peter Aubin gez. ppa. Jorg Eggenweiler

Seite 115 von 115



